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Informe financiero y notas

XM Compania de Expertos en Mercados S.A. E.S.P.

Estados financieros separados
Por los anos terminados al 31 de Diciembre de 2020y 2019
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Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2020y 31 de diciembre de 2019 . NOTA | 2020 | 2019

(Valores expresados en millones de pesos colombianos) RO cente

Beneficios a empleados 11 27.860 23.863
NOTA mm Otros pasivos no financieros 13 109.531 94. 405
Total pasivo no corriente 137.391 118.268

Activo corrieste Total pasivo 175.250 152.390
: 3 ; Patrimonio de los accionistas
Efectivo v equivalentes de efectivo 4 17.266 27.722
C ¢ b ¢ ot f _ - 26 947 29 031 Capital suscrito vy pagado 14 14.829 14.829
uentas por cobrar vy otros activos financieros i ;

F’ _ 4 _ Reservas 14 7.681 5.901
Dtrgs a;t_wns no -ﬂnanf:lerc&s b | 0.220 5.801 Do 15 12 953 9 783
Total activo corriente 63.433 55.554 Resultados acumulados (7.156) (7.156)
Activo no corriente Otro resultado integral 14 (1.670) (512)
Cuentas por cobrar v otros activos financieros 5 7.466 8.137 Total patrimonio de los accionistas 26.637 22.845
Activos por impuestos diferidos & 11.005 9.822 Total pasivo y patrimonio de los accionistas 201.887
Inversiones en subsidiarias y negocios conjuntos 8 9.049 7.808 Veéanse las notas que acompafian a los estados financieros.
Inversiones en instrumentos financieros 8 4.578 2.954
Propiedades, planta y equipo, neto 9 25.845 20 2L
Intangibles, neto 10 80.511 70.743 Jr
Total activo no corriente 138.454 119.681
Total activo 201.887 175.235 Qe ) o . Mm L SUITIEY NLLU ;
elishimackd
Pasivo corriente Maria Nohemi Arboleda Ivan Dario Restrepo Londoifio  Patricia Mendoza Sierra
Beneficios a empleados 11 8.598 6.903 Arango Contador Revisor fiscal

Gerente General T.P.51528 -T T.P. 78856 - T

Cuentas por pagar 12 20.303. 19.474 (Ver certificacion adjunta) Miembro de Contabler S.A. Designada por Ernst & Young
Impuestos corrientes 7 1.739 1. £51 T.R 138 Audit S.A.S.
Otros pasivos no financieros 13 7.221 5.994 (Ver certificacion adjunta) T.R 530
Total pasivo corriente 37.859  34.122 e eppiel e
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Propiedades, Intangibles Beneficios a Cuentas por Otros pasivos Patrimonio Utilidad neta Ingresos de Costos de Otros ingresos
planta y equipo, empleados pagar no financieros por accién actividades  operacidn y gastos Yy gastos
AEE ordinarias de administracién

Estados de resultados integrales

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2020y 2019
(Valores expresados en millones de pesos colombianos, excepto por la

mm

Ingresos requlados
16

Servicios especializados

Total ingresos de contratos con clientes

Costos de operacian 17
Utilidad bruta

Gastos de administracidn 1/
Otros ingresos (gastos), netos 18
Ingreso meéetodo de participacion, neto a8
Utilidad neta por actividades de operacién

Ingresos financieros netos 19
Utilidad antes de impuestos

Gasto impuesto de renta e impuesto diferido 7

Resultado del ano

Utilidad neta por accién
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utilidad neta por accién)|

Otro resultado integral

165.905
6.517
172.422

150./782
4.837
155.619

Ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficio

Impuesto a las ganancias relativo a componentes de otro
resultado integral

(102.264) (93.883)
70.158 61736 Método de participacidn
Otro resultado integral
(55.026) (50.568) Resultado integral del ano
12 (624) Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.
5.290 4.802
20.434 15.346
344 464
20.778 15.810
(7.825] (6.027)

Cz;lm %MM&::{;’;

12.953
873

8.783

660
Maria Nohemi Arboleda
Arango
Gerente General
(Ver certificacion adjunta)

Contador
T.P.51528 - T

T.R 138

(Ver certificacion adjunta)

T DRETREPO L

Ivan Dario Restrepo Londono

Miembro de Contabler S.A.

Resultados Garantfas y Litigios y Saldos y Eventos
financieros compromisos demandas  transacciones con subsecuntes y

vigentess partes relacionadas  acciones relevantes

NOTA | 2020 | 2019 |

14 (1.960) 465
14 601 (244)
14 201 695

(1.158)

916

11.795 10.699

j@\pmi

Patricia Mendoza Sierra
Revisor fiscal

T.P. 78856 - T

Designada por Ernst & Young
Audit S.A.S.

T.R 530

(Ver opinion adjunta)

AN
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Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2020y 2019
(Valores expresados en millones de pesos colombianos, excepto dividendos decretados por accidon y nimero de
acciones)

= -

g Y= 1 & 2

; 'E A '2 = -

- = E ¢ P g

i’ iE o 3

3 £ 2 g &
Saldos al 31 de diciembre de 2018 b. (1.428) [7.156) 18.204
Traslados aprobados por |a Asamblea General de Accionistas - Bt (25) (395} (16) 16 - - -
Dividendos decretados a razon de 54038 54 pesos, por accion
liguidados sobre 14,829,000 acciones ordinarias, pagaderos en - : 2 ; : (6.058) - : (6.058)
abril de 2018
Otros resultados integrales - - . . . . 916 . 916
Lhilidad neta al 31 de diciembre de 2019 . - . - . 9.7E3 - . 9 783
Saldos al 31 de diciembre de 2019 - E {7.156) 22.845
Traslados aprobados por la Asamblea General de Accionisias - 978 (26) 828 1.780 (1.780) - = -
Dividendos decretados a razon de 5539,60 pesos, por accion
liguidados sobre 14,820 000 acciones ordinarias, pagaderos en - - - - * (8.003) c : [8.003)
abril de 2020
Otros resultados integrales - g : : - - {1.158) - [1.158)
Lhtilidad nata al 31 de diciembre de 2020 : . . . . 12.953 - . 12953

Saldos al 31 de diciembre de 2020 : n ; {1.670) (7.156) 26.637

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.

Qo Cstinsi ol TastDORaTRERO L XM\@L@ i

Maria Nohemi Arboleda Arango Ivan Dario Restrepo Londono Patricia Mendoza Sierra

Gerente General Contador Revisor fiscal

(Ver certificacion adjunta) T.P.51528 - T T.P.78856 - T
Miembro de Contabler S.A. Designada por Ernst & Young Audit S.A.S.
T.R 138 T.R 530
(Ver certificacion adjunta) (Ver opinién adjunta)
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Estados de flujos de efectivos
Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2020y 2019

Valores expresados en millones de pesos colombianos

| 2020 | 2019 NOTA | 2020 2019

Flujos de efectivo de las actividades de operacién Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 172.301 16/7.438 Reembolsos de préstamos ART 491
Fagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (55.063) (58.580) Dividendos pagados (8.003) (6.058)
Pagos a y por cuenta de los empleados (45.756) (46.373) Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de financiacién (7.546) (5.567)
Impuestos a las ganancias pagados, neto (36.486)  (34.497) Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo, (10.493) 21.554
Otros pagos por actividades de operacion (456) - antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio : ;
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo v equivalentes al 37 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion efectivo
De efectiva (Ulilizados enl procedentes de actiidades de inversitn (16.320) 20.797 Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (10.456) 21.636
_ } Ffectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 27.722 b.086

Compras de propiedades, planta y equipo (11.119) (/.420) . . . .

o _ Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 17.266 27.722
Compras de activos intangibles (17.463) (20.379)
Dividendos recibidos, clasificados como actividades de inversidn 4.477 2.887 Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
Intereses recibidos, clasificados como actividades de inversion 2.938 3.258

Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversion (37.487)

/
Qs Qadusan vl IO RraTREPO L j@&u&\\%@g

Maria Nohemi Arboleda Ivan Dario Restrepo Londono  Patricia Mendoza Sierra
Arango Contador Revisor fiscal
Gerente General T.P. 51528 -T T.P. 78856 - T
(Ver certificacion adjunta) Miembro de Contabler S.A. Designada por Ernst & Young
T.R 138 Audit S.A.S.
(Ver certificacion adjunta) T.R 530

(Ver opinion adjunta)
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XM Compainiia de Expertos en Mercados S.A E.S.P

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2020y 2019

(Valores expresados en millones de pesos colombianos, excepto por el valor
nominal de la accidn, la utilidad neta por accidn y los dividendos por accion;
la moneda extranjera se expresa en valores originales)

I. Notas de caracter general

1. Informacion general

XM Compania de Expertos en Mercados S.A. E.S.P.,, en adelante XM, tiene
como domicilio principal la ciudad de Medellin, es una Compania de servicios
publicos mixta, constituida como sociedad andnima el 1° de septiembre de
2005 mediante escritura publica No. 1080 de la Notarfa Unica de Sabaneta,
creada en virtud de las autorizaciones legales contenidas en el paragrafo 1
del articulo 167 de la Ley 142 de 1994 y en el Decreto 848 del 28 de marzo
de 2005 XM S.A. E.S.P,, se encuentra sometida al régimen juridico establecido
enlalLey 142 de 1994 (Ley de Servicios Publicos Domiciliarios), la Ley 143 de
1994 (Ley Eléctrica) y en las normas del derecho privado.

XM, es subordinada de Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P. (ISA), quien posee
el 99.73% de las acciones de capital. Ademads, dentro de sus accionistas se
encuentran la Bolsa de Valores de Colombia S.A. (BVC), la Corporacién Centro
de Investigacion y Desarrollo Tecnoldgico (CIDET), la Financiera de Desarrollo
Nacional (FDN) y el Fondo de Empleados (FEISA).

El objeto social de XM, consiste en prestar los servicios de planeacién vy
coordinaciondelaoperaciondelosrecursosdelSistemalnterconectadoNacional
(SIN), en la administracién del sistema de intercambios y comercializacién
de energia eléctrica en el Mercado de Energia Mayorista (MEM), v en la
liqguidacién y administracién de los cargos por uso de las redes del Sistema

Reporte integral de sostenibilidad, operacion y mercado 2020

Interconectado Nacional (SIN) con sujecidn a lo dispuesto en el Reglamento
de Operacidon expedido por la Comision de Regulacién de Energia y Gas
(CREGQG), los acuerdos expedidos por el Consejo Nacional de Operacion (CNO)
y la normatividad vigente que le sea aplicable en Colombia. Los servicios que
presta XM, son servicios especiales regidos por las Leyes 142y 143 de 1994
y no corresponden a funciones de cometido estatal.

Adicionalmente, XM, tiene dentro de su objeto social, el desarrollo, tanto
a nivel nacional como internacional, de las actividades relacionadas con la
operacién de sistemas de energia eléctrica y gas, la administracion de sus
mercados y la liquidacién y administracién de los cargos por uso de las redes
de transporte de energia eléctrica y gas, la administracion de mercados de
derivados financieros que tengan como activo subyacente energia eléctrica
0 gas, incluyendo sistemas de compensacién y el desarrollo de actividades
que se consideren vinculadas, sean conexas o de valor agregado a su objeto
social.

Asimismo, comprende el objeto social de XM, la operacién de centros de control
operativo de peajes de la infraestructura de vias de transporte terrestre; la
planeacidn, operacidon y administracion del servicio de liquidacidn, facturacion,
recaudo y distribucion de las tasas de peajes; la planeacion y operacion de
centros de supervision, control y gestion de sistemas de movilidad de transito;
la planeacién y operacion de centros de supervision, control y gestion de
sistemas integrados de transporte masivo; planeacion, diseno, optimizacion
puesta en servicio, operacion, administracion o gerenciamiento de mercados
de bienes y servicios que requieran el desarrollo de sistemas de informacion
o plataformas tecnoldgicas que involucren el intercambio de informacidén con
valor agregado. lgualmente, podra prestar servicios técnicos relacionados
con la tecnologia y el conocimiento adquirido en el ejercicio y desarrollo de su
objeto social.
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Los estados financieros al 31 de diciembre del 2020 fueron aprobados en |a
Junta Directiva de XM, en sesion celebrada el 24 de febrero de 2021.

2. Bases de presentacion.

A continuacidn, se describen las principales politicas y practicas adoptadas
por XM:

2.1 Principios contables

La compania prepara sus estados financieros separados de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia
(NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentada con Decreto
2420 de 2015, el cual fue compilado y actualizado por el Decreto 1432 de
2020, Decreto 2270 de 2019; y con todas las disposiciones legales vigentes
adoptadas por la Contaduria General de la Nacidn.

Estas normas de contabilidad y de informacién financiera corresponden a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), traducidas de
manera oficial y autorizadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Adicionalmente, la Compania, en cumplimiento con leyes, decretos y otras
normas vigentes, aplica las siguientes excepciones establecidas por el
regulador:

e Actualmente el cdlculo de la provision para procesos legales vy

administrativos se realiza de conformidad con lo establecido en la Resolucion
N° 353 expedida en noviembre del 2016 por la Agencia Nacional de Defensa
Juridica del Estado.

0S | ~ostos de g
planta vy equipo, empleados pagar no financieros por accién actividades Q‘Oc‘rac“dn v gastos y gastos financieros

e Decreto 2131 de 2016 - Requiere la revelacion del célculo de los pasivos
pensionales de acuerdo conlos parametros establecidos en el Decreto 1625 de
2016y en el casode conmutaciones pensionales parciales de conformidad con
lo dispuesto en el Decreto 1833 de 2016, informando las variables utilizadas

y las diferencias con el célculo realizado en los términos del marco técnico
bajo NCIF. (Véase Nota 11.1).

e Elarticulo2.1.2 del Decreto 2420 de 2015 adicionado por el Decreto 2496
de 2015y modificado por los Decretos 2131 de 2016,21/0de 2017, 2483 de
2018y 2270 de 2019 requiere la aplicacion del articulo 35 de la Ley 222 de
1995, que indica que las participaciones en subsidiarias deben reconocerse
en los estados financieros separados por el método de participacion, en lugar
del reconocimiento, de acuerdo con lo dispuesto en la NIC 27/, al costo, al valor
razonable o al método de participacion.

2.2 Aplicacion de las normas incorporadas en Colombia a partir del 1° de
enero de 2020

Con el Decreto 2270 de 2019, a partir del 1 de enero de 2020, entraron a
regir las siguientes normas en el marco técnico normativo, el cual contiene
algunas enmiendas emitidas por el IASB en el 2018, permitiendo su aplicacion
anticipada:

2.2.1 CINIF 23 - Incertidumbres frente a los tratamientos del impuesto a
las ganancias

La Interpretacion aborda la contabilizacién de impuestos sobre la renta cuando
los tratamientos fiscales implican incertidumbre que afecta la aplicacién de la
NIC 12 Impuesto sobre la renta. Esta no aplica aimpuestos o gravdmenes fuera
del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente requisitos relacionados

\ss
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Beneficios a Cuentas por
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Otros pasivos
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Otros ingresos
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Litigios y Saldos y Eventos
demandas transacciones con subsecuntes y

Resultados
financieros

Utilidad neta
por accién

Patrimonio Garantfas y

compromisos

contables de efectivo financieros negocios neto

conjuntos

ordinarias de administracién vigentess partes relacionadas  acciones relevantes

con intereses y sanciones asociados con tratamientos fiscales inciertos. La
Interpretacion aborda especificamente lo siguiente:

e Siuna entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado.

e Los supuestos que hace una entidad sobre el examen de los tratamientos
fiscales por parte de las autoridades fiscales.

e Como determina una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y
las tasas fiscales.

e Como una entidad considera cambios en hechos y circunstancias.

La Compania en conjunto con el equipo tributario del Grupo determina si
considera cada tratamiento fiscal incierto por separado o junto con uno o
mas tratamientos fiscales inciertos y utiliza el enfoque que predice mejor la
resolucién de la incertidumbre.

La Compania en conjunto con el equipo tributario del Grupo aplica un juicio
significativo para identificar incertidumbres sobre los tratamientos del
iImpuesto a las ganancias.

>>> Reporte integral de sostenibilidad, operacion y mercado 2020

Tras la adopcion de la Interpretacidon, la Compania en conjunto con el
equipo tributario del Grupo, considerd si tiene posiciones fiscales inciertas,
particularmente aquellas relacionadas con precios de transferencia. Las
declaraciones de impuestos de la Compania y las subsidiarias en diferentes
jurisdicciones incluyen deducciones relacionadas con precios de transferencia
y las autoridades tributarias pueden impugnar esos tratamientos tributarios.
Se determind, con base en su estudio de cumplimiento tributario y precios
de transferencia, que es probable que sus tratamientos tributarios (incluidos
los de las subsidiarias) sean aceptados por las autoridades tributarias. La
Interpretacion no tuvo impacto en los estados financieros de la Compania.

2.2.2 NIC 1 - Presentacion de estados financieros

Las enmiendas alinean la definicién de “material” entre la NIC 1 — Presentacion
de estados financierosyla NIC 8 —Politicas contables, cambios en estimaciones
contables y errores, y aclaran ciertos aspectos de la definiciéon. La nueva
definicidn establece que “La informacidon es material o tiene importancia
relativa si su omisién, expresion inadecuada o ensombrecimiento podria
esperarse razonablemente que influya sobre las decisiones que los usuarios
principales de los estados financieros de propdsito general toman a partir
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de los estados financieros, que proporcionan informacién financiera sobre la
entidad que informa especifica”.

2.2.3 Enmienda a la NIC 1 y NIC 8 Definicién de Materialidad

La enmienda provee una nueva definicion de materialidad que establece,
“la informacién es material si su omisién, inexactitud u ocultamiento puede
influir razonablemente en las decisiones que toman los usuarios primarios
de los estados financieros de propdsito general, con base en estos, los
cuales proporcionan informacion financiera sobre una entidad informante
especifica.” La enmienda clarifica que la materialidad depende de la naturaleza
o magnitud de la informacion, ya sea individualmente o en combinacion con
otra informacidn, en el contexto de los estados financieros. Una inexactitud
en la informacidn es material si se espera que razonablemente influencie las
decisiones tomadas porlos usuarios primarios. Esta enmienda no tuvo impacto
en los estados financieros de la Companiia, ni se espera que exista un impacto
futuro.

2.2.4 NIC 19 - Beneficios a los empleados

Las modificaciones a la NIC 19 definen el tratamiento contable de cualquier
modificacidn, reduccién o liquidacidn de un plan ocurrida durante un ejercicio.
Dichas modificaciones especifican que cuando se produce una modificacion,
reduccidn o liquidacion de un plan durante el ejercicio sobre el que se informa,
se requiere que la entidad:

e Determine el costo actual del servicio para el periodo restante posteriorala
modificacidn, reduccion o liquidacion del plan, usando las hipdtesis actuariales
utilizadas para recalcular el pasivo (activo) neto por prestaciones definidas
que refleje los beneficios ofrecidos bajo el plan y los activos del plan después
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de ese evento.

e Determineelinterésnetoparaelperiodorestanteposterioralamodificacion,
reduccidénoliquidaciondel plan,usando: el pasivo (activo) neto por prestaciones
definidas que refleje los beneficios ofrecidos bajo el plan y los activos del plan
después de ese evento, y la tasa de descuento utilizada para recalcular ese
pasivo (activo) neto por prestaciones definidas.Las modificaciones también
aclaran que la entidad primero determina cualquier costo de servicio pasado,
0 ganancia o pérdida en la liquidacion, sin considerar el efecto del limite del
activo (asset ceiling). Esta cantidad se reconoce como beneficio o pérdida.
Posteriormente, se determina el efecto del limite del activo después de la
modificacidn, reduccién o liquidacidn del plan, y cualquier cambio en ese
efecto, excluyendo las cantidades incluidas en el interés neto, se registra en
otro resultado integral.

2.2.5 NIIF 3 - Combinaciones de negocios

Esta interpretacion aclara que para ser considerado un negocio, un conjunto
adquirido de actividades y activos debe incluir, como minimo, un aporte y
un proceso sustantivo en los que estos contribuyan significativamente a la
capacidad de crear productos; restringe las definiciones de un negocio y
de los productos al centrarse en los bienes y servicios proporcionados a los
clientes y al eliminar la referencia a la capacidad de reducir costos; agrega
orientacion y ejemplos ilustrativos para ayudar a las entidades a evaluar si se
ha adquirido un proceso sustantivo; elimina la evaluacion de silos participantes
del mercado son capaces de reemplazar cualquier insumo o proceso faltante
y continuar produciendo productos y agrega una prueba de concentracién
opcional, que permite una evaluacion simplificada de si un conjunto adquirido
de actividades y activos no es un negocio.
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2.2.6 Marco conceptual
Contiene las definiciones de conceptos relacionados con:

e Medicion: incluye los factores considerados cuando se seleccionan bases
de medicidn.

e Presentacion y revelacién: incluye cuando clasifica un ingreso o gasto en
el otro resultado integral.

e No reconocimiento: incluye la guia de cuando los activos o pasivos deben
ser removidos de los estados financieros.

Adicionalmente, actualiza las definiciones de activo y pasivo y los criterios para
incluirlos en los estados financieros. De igual forma, clarifica el significado de
algunos conceptos.

La Compania concluye que la adopcion de estos estdndares e interpretaciones
emitidas por el IASB, vigentes en Colombia, mencionadas anteriormente, no
tuvieron un impacto material sobre los estados financieros.

2.3 Normas emitidas por el IASB no vigentes en Colombia.

Las normas e interpretaciones que han sido publicadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), pero
no son aplicables en Colombia a |la fecha de los presentes estados financieros,
se revelan a continuaciéon. La Compania adoptard esas normas en la fecha que
entren en vigencia, de acuerdo con los decretos emitidos por las autoridades
locales
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2.3.1 NIIF 17 — Contrato de seguros

En mayo de 2017, el IASB emitié la NIIF 17, un nuevo estdndar contable
integral para contratos de seguro cubriendo la medicidon y reconocimiento,
presentacion y revelacion. Una vez entre en vigencia, la NIIF 17 reemplazard
la NIIF 4, emitida en 2005. La NIIF 17 aplica a todos los tipos de contratos
de seguro, sin importar el tipo de entidades que los emiten, asi como ciertas
garantias e instrumentos financieros con caracteristicas de participacion
discrecional. Esta norma incluye pocas excepciones.

El objetivo general de la norma consiste en dar un modelo de contabilidad para
contratos de seguro que sea mas Util y consistente para los aseguradores.
Contrario a los requerimientos de la NIIF 4, que busca principalmente proteger
politicas contables locales anteriores, la NIIF 17 brinda un modelo integral
para estos contratos, incluyendo todos los temas relevantes. La esencia de
esta norma es un modelo general, suplementado por:

e Una adaptacion especifica para contratos con caracteristicas de
participacion directa (enfoque de tarifa variable)

e Unenfoquesimplificado (elenfoquedeprimadeasignacidn) principalmente
para contratos de corta duracién

La NIIF 17 no ha sido introducida en el marco contable colombiano por medio
de decreto alguno a la fecha.




Anexos 1 2 3 4 5 6 7

Mejoras 2018 — 2020

2.3.2 Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39 y NIIF
7: Reforma de las tasas de interés de referencia
Las modificaciones proporcionan una serie de
exenciones que se aplican a todas las relaciones de
cobertura que se ven directamente afectadas por
la reforma de la tasa de interés de referencia. Una
relacidn de cobertura se ve afectada si la reforma
da lugar a incertidumbre sobre el momento y o
el importe de los flujos de efectivo basados en
indices de referencia de la partida cubierta o del
instrumento de cobertura.

Las modificaciones no han sido introducidas en el
marco contable colombiano por medio de decreto
alguno a la fecha. La Compania, de forma conjunta
con el Grupo empresarial al que hace parte (GRUPO
ISA), se encuentra evaluando el potencial efecto de
esta norma en sus estados financieros.
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2.3.3 Modificacién NIC 1 Presentacion de estados
financieros — Clasificacion de pasivos como corriente
O No corriente

En enero de 2020, el IASB emitié las modificaciones
del parrafo 69 al 76 de la NIC 1 para especificar los
requisitos para clasificar los pasivos como corrientes
0 no corrientes. Las modificaciones aclaran los
siguientes puntos:

e El significado del derecho a diferir la liquidacion
de un pasivo.

e Que el derecho a diferir la liquidacién del pasivo
debe otorgarse al cierre del ejercicio.

e Que la clasificacion no se ve afectada por la
probabilidad de que la entidad ejerza su derecho a
diferir la liquidacion del pasivo

e Que Unicamente si algun derivado implicito en un
pasivo convertible representa en si un instrumento
de capital, los términos del pasivo no afectarian su
clasificacion.

Las modificaciones no han sido introducidas en el
marco contable colombiano por medio de decreto
alguno a la fecha.
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2.3.4 Modificacion NIIF 3 Combinaciéon de
negocios — Referencia al marco conceptual

En mayode 2020, el IASB emitié las modificaciones
a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Referencia
al marco conceptual. Las modificaciones tienen
como fin reemplazar la referencia al Marco para la
Preparaciony Presentacion de Estados Financieros,
emitida en 1989, por la referencia al Marco
Conceptual para la Informacion Financiera, emitida
en marzo de 2018, sin cambiar significativamente
sus requisitos. El Consejo también agregd una
excepcion al principio de reconocimiento de la NIIF
3 para evitar el problema de las posibles ganancias
o pérdidas del “dia 2” derivadas de los pasivos vy
pasivos contingentes, las cuales entrarian en el
alcance de la NIC 37 o la CINIIF 21 Gravamenes,
en caso de ser incurridas por separado.

Al mismo tiempo, el Consejo decidid aclarar los
lineamientos existentes de la NIIF 3 con respecto a
los activos contingentes que no se verian afectados
por el reemplazo de la referencia al Marco para la
Preparaciony Presentacion de Estados Financieros.

Las modificaciones no han sido introducidas en el
marco contable colombiano por medio de decreto
alguno a la fecha.
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2.3.5 Moadificacion NIC 16 Propiedades, planta y equipo — Ingresos antes
del uso previsto

En mayo de 2020, el IASB emitid la norma Propiedades, planta y equipo -
Ingresos antes del uso previsto, la cual prohibe que las entidades deduzcan
el costo de un elemento de propiedad, planta y equipo, es decir, cualquier
ingreso de la venta de los elementos producidos mientras se lleva ese activo
a la ubicacién y condicidn necesarias para que pueda funcionar de la manera
prevista por la Administracion. En su lugar, la entidad debe reconocer en
resultados los ingresos de la venta de dichos elementos y los costos incurridos
en su produccidn.

|Las modificaciones no han sido introducidas en el marco contable colombiano
por medio de decreto alguno a la fecha.

2.3.6 Modificacion NIC 37 Provisiones, pasivos y activos contingentes —
Costos incurridos en el cumplimiento de un contrato

En mayo de 2020, el IASB emitié modificaciones a la NIC 37 para especificar
qué costos debe incluir la entidad al evaluar si un contrato es oneroso o genera
pérdidas.

Las modificaciones senalan que se debe aplicar un “enfoque de costos
directamente relacionados”. Los costos que se relacionan directamente con
un contrato para proporcionar bienes o servicios incluyen tanto los costos
incrementales como una asignacién de costos directamente relacionados con
las actividades del contrato. Los costos generales y administrativos no se
relacionan directamente con el contrato y deben excluirse, salvo que sean
explicitamente atribuibles a la contraparte en virtud del contrato.
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Las modificaciones no han sido introducidas en el marco contable colombiano
por medio de decreto alguno a la fecha.

2.3.7 Modificacion NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las normas
internacionales de informacion financiera

La modificacidn permite que las subsidiarias que opten por aplicar el parrafo
D16 (a) de la NIIF 1 midan las diferencias cambiarias acumuladas utilizando
los importes reportados por la entidad controladora, con base en |la fecha de
transicién a las NIIF de dicha entidad controladora. Esta modificacion también

aplica a las asociadas o negocios conjuntos que opten por aplicar el parrafo
D16 (a) de la NIIF 1.

Las modificaciones no han sido introducidas en el marco contable colombiano
por medio de decreto alguno a la fecha.

2.3.8 Modificacion NIIF 9 Instrumentos financieros: Prueba del 10% para
baja en cuentas de pasivos financieros

La modificacién aclara que los honorarios que incluyen las entidades al
evaluar si los términos de algun pasivo financiero nuevo o modificado son
sustancialmente diferentes a los términos del pasivo financiero original. Estos
honorarios incluyen sélo aquéllos pagados o recibidos entre el prestatario y el
prestamista, incluidos los honorarios pagados o recibidos por el prestatario o
el prestamista a nombre del otro. Las entidades deben aplicar la modificacién
a los pasivos financieros que sean modificados o intercambiados a partir del
inicio del periodo anual en el que apliquen por primera vez esta modificacion.

|Las modificaciones no han sido introducidas en el marco contable colombiano
por medio de decreto alguno a la fecha.
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2.4 Bases de preparacion

La Compania tiene definido por estatutos efectuar un corte de sus cuentas,
preparar y difundir estados financieros de propdsito general una vez al ano,
el 31 de diciembre de 2020. Para efectos legales en Colombia, los estados
financieros principales son los estados financieros individuales, los cuales
se expresan en pesos colombianos, por ser la moneda de presentacion o
reportepara todos los efectos. La moneda funcional también es el peso
colombiano, que corresponde a la moneda del entorno econémico principal
en el que opera la Compania.

Negocio en marcha — La Administracion tiene, al momento de aprobar los
estados financieros una expectativa razonable de que la Compania cuenta con
los recursos adecuados para continuar operando en el futuro previsible. Por lo
tanto, contindan adoptando la base contable de empresa en funcionamiento
al preparar los estados financieros.

La Compania ha aplicado las politicas contables, los juicios, estimaciones y
supuestos contables significativos descritos en las notas 2.5, 2.6, 2.7 y 3.

2.5 Principales juicios y estimaciones

Lapreparaciéndelosestadosfinancierossiguiendolas Normasde Contabilidad
y de Informacion financiera requiere que la Administracion utilice juicios,
estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de activos vy
pasivos, la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los

estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos al 31
de diciembre de 2020.
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Sin embargo, los resultados finales podrdn diferir de las estimaciones incluidas
en los estados financieros. La Administracion espera que las variaciones, si las
hubiera, no tengan ningun efecto importante sobre los estados financieros.

Si la informacidon es material o tiene importancia relativa es un tema de juicio y
depende de los factores implicados y las circunstancias de la Compania. Estas
estimaciones estan basadas en la mejor experiencia de la Administracion, las
mejores expectativas en relacién con los eventos presentes y futuros; asi como
la mejor utilizacidon de la informaciéon disponible en la fecha de emisién de
los presentes estados financieros separados; los resultados actuales pueden
diferir de estas estimaciones, pero son ajustados una vez se conocen.

La Administracidn ha determinado que los juicios y estimaciones mas
significativos corresponden a

e Identificacion de las Unidades Generadoras de Efectivo -UGEs-:
Definiéndose éstas como el grupo identificable mas pequeno de activos que
genera entradas de efectivo que sean en buena medida independientes de
las entradas de efectivo derivados de otros activos o grupos de activos.

La identificacion de las UGEs involucra un juicio significativo, principalmente
en la forma en que las entidades deben agregar sus activos.

XM establece todo el negocio como una UGE, dado que todo el grupo de
activos genera entradas de efectivo. No hay posibilidad de establecer un
grupo mas pequeno.
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e Definicion de los niveles de jerarquia de instrumentos financieros: (Véase nota 3.9.)

e Contratos de arrendamiento: (Véase Nota 3.6 Arrendamientos.)

e Deterioro de valor de cuentas por cobrar: Para la determinacion del deterioro por pérdida esperada ya no es necesario que ocurra un suceso relacionado con
el crédito antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias. En su lugar, una entidad contabilizard siempre las pérdidas crediticias esperadas, al igual que los
cambios en ellas. El importe de dichas pérdidas se actualiza en cada fecha de presentacidn para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial y, por consiguiente, se proporciona informacion mas oportuna sobre esas pérdidas.

e Estimacion del importe recuperable de un activo no financiero: El valor en libros de los activos no financieros, excluyendo impuestos diferidos, es revisado en
cada fecha de balance para determinar si existe indicio de deterioro. En caso de que existan indicios, se estima el valor recuperable del activo con cargo al resultado

del gjercicio.

e Vida util y valores residuales de las propiedades, planta y equipo: La determinaciondelasvidasutilesylosvaloresresidualesdeloscomponentes de propiedad,
planta y equipo, involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La Administracién de la Compania, revisa estos supuestos

RUL
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en forma anual y los ajusta prospectivamente en caso de identificarse algun
cambio.

e Provision para procesos legales y administrativos: Para estimar el valor
de la contingencia de pérdida en los procesos que estan pendientes contra La
Compania, los asesores legales evalldan, entre otros aspectos, los méritos de
los reclamos, la jurisprudencia de los tribunales al respecto y el estado actual
de los procesos. Esta provision estd asociada a la probabilidad de ocurrencia,
asi como al juicio profesional y opinidn de los asesores legales.

e Recuperacion de los activos tributarios diferidos: Se requiere el uso de
juicio profesional para determinar si los activos tributarios diferidos se deben
reconocer en el estado de situacién financiera. Para reconocer los activos
tributarios diferidos se exige que la Administracién evalle la probabilidad
de que la Compania genere utilidades gravables en periodos futuros. Los
estimados de ingresos gravables futuros se basan en las proyecciones
financieras vy la aplicacion de las leyes tributarias. En la medida en que los
flujos de caja futuros y los ingresos gravables difieran significativamente de
los estimados, se podria tener un impacto en la capacidad de la Compania
para realizar los activos tributarios diferidos netos registrados en |la fecha de
reporte.

Adicionalmente, los cambios futuros en las leyes tributarias podrian limitar la
capacidad de la Compania para obtener deducciones tributarias en periodos
futuros. Cualquier diferencia entre las estimaciones y los desembolsos reales
posteriores es registrada en el ano en que ocurre.

e Beneficios a los empleados: El valor actual de los planes de pensiones de
prestacion definida, de prima de antigliiedad y quinquenios, de prestaciones
educativas y de otras prestaciones médicas post empleo y de los beneficios
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de largo plazo, se determinan mediante valoraciones actuariales. Estas
valoraciones implican realizar varias hipodtesis que pueden diferir de los
acontecimientos futuros reales, tales como la determinacion de la tasa de
descuento, los futuros aumentos salariales y de pensiones y las tasas de
mortalidad. Debido a la complejidad de la valoracion, su naturaleza a largo
plazo, y a las hipdtesis subyacentes, el cdlculo de la obligacién por prestacion
definida es muy sensible a los cambios en las hipdtesis. Todas las hipdtesis se
revisan en cada fecha de cierre.

La tasa de mortalidad se basa en tablas de mortalidad publicas del pais. El
incremento futuro de los salarios y el incremento de las pensiones se basan
en las tasas de inflacion futuras esperadas. (Véase Nota 11 Beneficios a los

empleados).
2.6 Transacciones y saldos en moneda extranjera.

Los estados financieros se presentan en pesos colombianos porque es la
moneda del entorno econdmico principal donde opera la Compania, por lo
tanto, esta es la moneda funcional y de presentacidn.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Al cierre
del ano, se actualizan los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera,
y se reconocen en el estado de resultado integral las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten de la conversidn a los tipos de cambio, asi
como las generadas en la cancelacién de los pasivos no monetarias o recaudo
de los activos monetarios.

Las ganancias en cambio producidas de la actualizacion de las partidas
monetarias se presentan en el estado del resultado integral en el rubro
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“ingresos financieros netos”.
e Tasas utilizadas

Las operaciones y saldos en moneda extranjera se convierten a las tasas de
cambio vigentes certificadas por el Banco de la Republica en Colombia o por
los bancos oficiales de los principales paises con los cuales la Compania realiza
transacciones.

Las tasas de cambio utilizadas para la preparacion de los estados financieros
al 31 de diciembre de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, expresadas en
pesos colombianos, fueron las siguientes:

m

3.432.50 3.277.14
4.206.85 3.678.92

Ddlar americano

Euro EUR

2.7 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacidn financiera, los saldos se clasifican en funcién de
sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual
o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo.
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3. Principales politicas contables

Las principales politicas y practicas contables aplicadas en la elaboraciéon de
los estados financieros adjuntos han sido las siguientes:

3.1 Inversiones en subsidiarias y negocios conjuntos

La Compania actualiza las inversiones en subsidiarias y negocios conjuntos
en sus estados financieros bajo el método de participacion patrimonial.

Las subsidiarias son entidades controladas por la entidad. Un inversionista
controla una entidad cuando estd expuesto, o tiene derecho, a rendimientos
variables procedentes de su implicacion en la entidad y tiene la capacidad de
influir en esos rendimientos a través de su poder sobre la misma.

Un negocio conjunto, es un acuerdo mediante el cual las partes que ejercen
el control conjunto tienen derecho a los activos netos de |la entidad. El control
conjunto se produce Unicamente cuando las decisiones sobre las actividades
relevantes requieren el consentimiento unanime de las partes que estdn
compartiendo el control.

El método de participacion patrimonial: es un método de contabilizacidn segun
el cual lainversidn se registra inicialmente al costo, y se ajusta por los cambios
posteriores a la adquisicidn en la participacidn de la Compania en los activos
netos de las subsidiarias y negocios conjuntos. El resultado del periodo vy el
otro resultado integral de XM incluyen los resultados de las entidades en las
gue se tiene participacion.

Los dividendos percibidos de las subsidiarias y negocios conjuntos se registran

AN
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como menor valor de inversion.

Las politicas contables de las subsidiarias y negocios conjuntos del Grupo se
aplican de manera uniforme con las de la Compania, con el fin de garantizar la
comparabilidad en la informacion financiera de XM y de sus empresas y para
la adecuada aplicacién del método de participacion.

Las transacciones que implican una pérdida de control o influencia significativa
en la participada se contabilizan reconociendo cualquier participacion retenida
por su valor razonable y la ganancia o pérdida resultante de la operacién se
reconoceenlosresultadosdel periodoincluyendolaspartidascorrespondientes
de otro resultado integral.

En las transacciones que no implican una pérdida de control o influencia
significativa en la participada, se continta aplicando el método de participacion
y se reclasifica en resultados la porcidon de la ganancia o pérdida reconocida
en los otros resultados integrales, relativo a la reduccion en la participacion
de la propiedad.

3.2 Propiedades planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo, se valoran a su costo de adquisicidon
(costo histdrico) o de construccidon, menos las depreciaciones y pérdidas por
deterioro acumuladas, en caso de existir. Adicionalmente al precio pagado
por la adquisicion de cada elemento, el costo también incluye, en su caso, los

siguientes conceptos:

e Aranceles de importacién y los impuestos indirectos no recuperables
que recaigan sobre la adquisicidn, después de deducir cualquier descuento o
rebaja del precio.
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e Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en
el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la administracidn.

o Costos por préstamos atribuibles a la adquisicion de un activo apto, el
cual es aquel que requiere de un periodo sustancial antes de estar listo para
uso o venta y del cual se espera obtener beneficios futuros.

e La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del
elemento, asi como la rehabilitacidn del lugar sobre el que se asienta, cuando
constituyan obligaciones en las que incurre la entidad, como consecuencia
de utilizar el elemento durante un determinado periodo. Las erogaciones por
el mantenimiento, conservacidn y reparacion de estos activos se registran
directamente en resultados como costo del periodo en que se incurren.

Las adiciones y costos de ampliacion, modernizacidon o mejoras, se capitalizan
como mayor valor de los correspondientes bienes, siempre que aumenten su
vida util, amplien su capacidad productiva y su eficiencia operativa, mejoren la
calidad de los servicios, o permitan una reduccidn significativa de los costos.

Un elemento de propiedad, planta y equipo es dado de baja al momento de su
venta o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros. Cuando
se vende un activo, la ganancia o pérdida surgida al dar de baja un activo se
calcula como la diferencia entre los ingresos de |la venta neta, y el valor en
libros del activo. Este efecto se reconoce en los resultados del periodo.

e Activos en construccion y montaje

Las propiedades utilizadas durante el curso de la construccion para fines de
administracion, produccidn, suministro o para propdsitos no definidos, son
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registradas al costo, menos cualquier pérdida pordeteriororeconocido. Cuando
estos activos en construccidn y montaje estén listos para su uso pretendido,
se clasifican en las categorias apropiadas de propiedades, planta y equipo vy
la depreciacidn inicia en ese momento, es decir, cuando se encuentren en la
ubicacidn y en las condiciones necesarias para ser capaces de operar de la
forma prevista.

e Estimacion vida util remanente

Anualmente la Compania revisa el valor residual, el método de depreciacién
y la vida remanente de los activos y sus componentes. Los cdalculos son
efectuados por personal idoneo de XM quienes basados en la experiencia de
uso de los activos determinan la vida Util remanente de los mismos.

e Valor residual

Es el importe estimado que se obtendria por la disposicion del activo, después
de deducir los costos estimados por tal disposicidn, si el activo ya hubiera
alcanzado la antigliedad y las demds condiciones esperadas al término de su
vida util.

e Componentes de los activos

Un componente de un activo fijo es un elemento que se puede ver como parte
de otro activo, pero que, por sus propias caracteristicas, por la funcidon que

desempenay por el tipo de estrategias o actividades que se siguen durante su
vida técnica de servicio, pueden ser tratados como un activo independiente.

Cada componente de propiedad, planta y equipo debe ser identificado y
separado de los demas activos para efectos de depreciarlos durante su vida util
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y para facilitar su tratamiento y control contable. Los repuestos importantes y
el equipo de mantenimiento permanente que la entidad espera utilizar durante
mas de un ejercicio cumplen normalmente las condiciones para ser calificados
como propiedades, planta y equipo. De forma similar, si los repuestos y el
equipo auxiliar de un activo fijo solo pudieran ser utilizados con relacién a
este, se contabilizardn como parte de las propiedades, planta y equipo.

Clase de activo / Componente activo Vida util

Equipo de comunicacion y computacion 5-10 anos
Construcciones y edificaciones 5-10 anos
Magquinaria y equipo 5-15 anos
Muebles, enseres y equipo de oficina 10 - 15 anos

El siguiente es el rango de vida util estimada de los activos o componentes de
activos para los periodos terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019:La
Compania podrd realizar analisis técnicos individuales de la vida util de los
activos, llegando a determinar una vida util mayor o menor a las anteriormente
establecidas, con el fin de que esta refleje el tiempo en el cual se espera recibir
los beneficios econdmicos futuros del activo.

3.3 Otros activos no financieros

Comprende gastos pagados por anticipado, servicios de telecomunicacionesy
otros activos, los cuales son amortizados por el método de linea recta durante
los periodos en los cuales se espera recibir los beneficios econdmicos. Los
gastos pagados por anticipado incluyen principalmente partidas monetarias
como primas de seguros, entre otros, y también se amortizan en la vigencia
de las pdlizas respectivas.
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3.4 Intangibles

Un activo intangible se reconoce cuando se cumplen la condicidn de ser identificable y separable, la Compania tiene la capacidad de controlar los beneficios
econdmicos futuros asociados a él y el elemento generard beneficios econdmicos futuros.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su costo de adquisicion o produccidn, y posteriormente se valoran a su costo, neto de su correspondiente
amortizacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicidn, o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros. La ganancia o pérdida que surge
de la baja de un activo intangible, que se calcula como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo, se reconoce
en los resultados al momento en que el activo es dado de baja.

Los valores residuales, vidas utiles y métodos de amortizacidon son revisados al cierre de cada periodo anual y son aplicados de forma prospectiva si es necesario.

e Software vy licencias

El software y las licencias son amortizados por el método de linea recta durante los periodos en los cuales se espera percibir los beneficios, de acuerdo con los
estudios de factibilidad para su recuperacion.

e Activos intangibles generados internamente — desembolsos por investigacion y desarrollo

Los desembolsos originados por las actividades de investigacidon se reconocen como un gasto en el periodo en el cual se incurren. La fase de investigacién comprende
todo estudio original y planificado que se realiza con la finalidad de obtener nuevos conocimientos cientificos o tecnoldgicos.

La fase de desarrollo consiste en la aplicacion de los resultados de la investigacion, o de cualquier otro tipo de conocimiento cientifico, a un plan o disefo en
particular para la produccién de materiales, productos, métodos, procesos o sistemas nuevos o sustancialmente mejorados, antes del comienzo de su produccion
o utilizacién comercial.

Un activo intangible generado internamente como consecuencia de actividades de desarrollo (o de la fase de desarrollo de un proyecto interno) es reconocido si
se cumplen las condiciones indicadas a continuacion:
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- Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de
forma que pueda estar disponible para su utilizacidn o su venta;

- La intencidn de completar el activo intangible en cuestién, para usarlo o
venderlo;

- La capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

- La forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios
econdmicos en el futuro;

- Ladisponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro
tipo, para completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible;
- Lacapacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo
intangible durante su desarrollo.

El monto inicialmente reconocido para un activo intangible generado
internamente seradlasumadelos desembolsosincurridos desde el momento en
que el elemento cumple las condiciones para su reconocimiento, establecidas
anteriormente. Cuando no se puede reconocer un activo intangible generado
internamente, los desembolsos por desarrollo son cargados en los resultados
en el periodo en que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado
internamente se contabilizara por su costo menos la amortizacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor, sobre la misma
base que los activos intangibles que son adquiridos de forma separada.

Los cargos por estudios e investigaciones en proyectos tendran el tratamiento
de gastos; excepto cuando contractualmente estos tengan asociado un
beneficio econdmico que se causa como un intangible.
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Méetodo Generados

Vida atil .
internamente

Adquirido

amortizacion

Software/Licencias 5-10 anos Linea Recta

3.5 Deterioro del valor de los activos
e Activos no financieros

XMfueconstituidaparaprestarserviciosreguladosdeplaneaciénycoordinacién
de la operaciéon de los recursos del Sistema Interconectado Nacional (SIN),
Administracion del Sistema de Intercambios Comerciales de energia eléctrica
en el Mercado de Energia Mayorista (MEM) y de la Liquidacion y Administracion
de los Cargos por uso de las redes del Sistema Interconectado Nacional (SIN).

Adicionalmente la empresa identificé el potencial en el desarrollo y ejecucidén
de otras actividades, que agrupd como servicios especializados y para los
gue definid las siguientes lineas de negocio:

Inversion en sociedades

Capacitacion, entrenamiento y consultoria

Business Process Outsourcing (BPO)

Negocios de Innovacién: GAPS, MAIA, EcoRegistry, EcoGox, Laboratorio,
ARCO

Estos servicios especializados se apoyan en la tecnologia y el conocimiento
adquirido en el ejercicio de las actividades reguladas.Los activos de propiedad,
planta y equipo e intangibles soportan la prestacion directa o indirecta tanto
de estos servicios como de los regulados (equipos centro de control, equipo
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de computacion, muebles, aplicativos y software). Adicional a esto, XM como
empresa de conocimiento esintensiva en eluso del recurso humano, y se apoya
en una unica infraestructura (fisica y tecnoldgica) para prestar sus servicios.

En conclusion, se establece una Unica unidad generadora de efectivo para la
evaluacion de pérdidas por deterioro de valor; dicha unidad estd compuesta
por un conjunto de activos (incluyendo intangibles) que respaldan la operacion.

Los indicios de pérdidas por deterioro de valor de los activos se evaluardn
como minimo una vez cada ano antes del cierre del periodo contable, teniendo
en cuenta que son activos de tecnologia cuyos cambios son continuos y
constantes en el mercado. En caso de que exista alguin indicio se realizard una
estimacion del monto recuperable de dicho activo para determinar el monto
del deterioro.

El importe recuperable serd el mayor entre el valor de mercado restado del
costo necesario para su venta y el valor de uso, entendiendo por éste el valor
actual de los flujos de caja futuros estimados. El valor de uso es el criterio
general utilizado para el célculo del valor de recuperacién de los activos de la
Compania.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo se registrara la correspondiente provision por pérdida por deterioro.
Las pérdidas por deterioro que sean reconocidas en un activo en ejercicios
anteriores seran revertidas cuando se produzca un cambio en las estimaciones
sobre su importe recuperable, aumentando el valor del activo con abono a
resultados, con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse realizado el deterioro.
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Los activos convida utilindefinidaylos activos que todavia no estan disponibles
para su uso no estan sujetos a amortizacidon, mas si estan sujetos a prueba de
deterioro que se debe realizar minimo cada ano o antes si existen indicios de
pérdida de valor.

Los activos con vida util finita les aplica la prueba de deterioro siempre que
existan eventos que alteren las condiciones que indiquen que el valor por
el cual se encuentran registrados en los estados financieros pueda no ser
recuperable.

En esas condiciones, siempre que el valor justo o valor recuperable sea inferior
al valor contable de los activos, XM debe evaluar y analizar si esta situacion de
pérdida es eventual o permanente y definitivo, caso en el cual deben registrar
el deterioro.

En los casos en que la pérdida no sea permanente o definitiva, deben ser
reveladas las razones que fundamentan esa conclusion.

Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se
consideraqueelactivohaperdidovaloryesreducidoaeseimporterecuperable,
definido como el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y
su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el
activo no genere flujos de caja que sean largamente independientes de otros
activos o grupos de activos.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros estimados son descontados
a su valor presente usando una tasa de descuento apropiada a los flujos de
efectivo que estdn siendo analizados y a los riesgos especificos del activo.
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La pérdida por deterioro se reconoce como un menor costo del activo o componente
de activo que la generd y como un gasto del ejercicio en que se determind.
Cuando no es posible estimar el monto recuperable de un activo individual, se
calcula el monto recuperable delaunidad generadora de efectivo ala que pertenece
dicho activo. Cuando seidentifica una base razonabley consistente de distribucidn,
los activos comunes sontambién asignados alas unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequeno de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y
consistente.

La recuperacion de pérdidas por deterioro de activos no puede exceder el valor
en libros que podria haberse obtenido (neto de depreciacién) de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro para el mismo en periodos anteriores.

e Activos financieros

Para la determinacion del deterioro por pérdida esperada se tendra que utilizar
informacidon razonable y fundamentada sobre hechos pasados, condiciones
presentes y previsiones razonables con respecto a las condiciones econdmicas
futuras, siempre y cuando obtener dicha informacidn no suponga un costo
o esfuerzo excesivo. Adicionalmente, se contempla la utilizacién de ciertas
soluciones practicas para estimar la pérdida esperada, si éstas son coherentes
con los principios incluidos en la norma.

El monto de pérdida esperada deberd mantener el andlisis de las siguientes
variables basadas en la informacion disponible que se tenga de cada una de las
contrapartes, del historico de comportamiento de pago de sus obligaciones, de
la posicion geografica donde esta se desenvuelva y de las garantias que dicha
contraparte ha presentado para cubrir eventualmente cualquier incumplimiento
de sus obligaciones.

RUL
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Entérminos generales, lapérdida esperada puede serexpresadadelasiguiente
forma:

of $ or
Pérdida . Probabilidad de Saldo Pérdida dado
esperada incumplimiento expuesto incumplimiento
Donde:

e Saldo expuesto: se entiende por saldo expuesto del activo al saldo vigente
de capital, intereses y otras cuentas por cobrar, de las obligaciones o cartera
analizadas.

e Probabilidad de incumplimiento: corresponde a |la probabilidad de que en
un lapso de doce (12) meses los deudores de una determinada obligacion o
cartera incurran en incumplimiento.

e Pérdida dado incumplimiento - PDI: se define como el deterioro
econdmico en que incurriria la entidad en caso de que se materialice alguna
de las situaciones de incumplimiento. La PDI| para deudores calificados en la
categoria incumplimiento sufrird un aumento paulatino de acuerdo con los
dias trascurridos después de la clasificacion en dicha categoria.

Para la determinacion del deterioro de las Inversiones, XM evalda al cierre
de cada ano, si sus inversiones en subsidiarias, asociadas y controladas
conjuntamente presentan deterioro de valor, con el objetivo de que éstas no
se encuentren reconocidas por un importe superior al que se espera obtener
de su venta o de su utilizacion.

Asi, la Compania analiza la existencia de indicios de deterioro y en caso de
presentarse como minimo un indicio, procede a realizar la comprobacion de
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deterioro de valor, estimando el importe recuperable, que corresponde al
mayor entre el valor en uso y el valor razonable menos los costos de venta.

Para determinar el importe recuperable, la unidad generadora es la empresa
en su conjunto.

El valor en uso se determina descontando los flujos de caja previstos y
generados por las operaciones en el largo plazo, al coste ponderado de los
recursos de deuda y capital propio, reflejando el valor del dinero en el tiempo
y el riesgo asociado al negocio.

Para determinar el valor razonable, se emplea la técnica de valoracion mas
apropiada y acorde con las condiciones de mercado de la Compainia.

Cuando el valor en libros de las inversiones excede su valor recuperable, XM
en primera instancia, realiza la comprobacion del deterioro de valor a nivel de
los activos de la participada, con el fin de recoger las pérdidas por deterioro
de valor a través del método de participacidn. En caso de que esto no sea
procedente, reduce el valor en libros delainversion por el monto de las pérdidas
por deterioro de valor y reconoce un gasto en el estado de resultados del
periodo.

Las pérdidas por deterioro de valor reconocidas previamente enlasinversiones
seran revertidas cuando incremente el potencial de servicio ya sea por su
venta o uso. La reversion estard limitada de manera tal, que su valor en libros
no exceda su monto recuperable, ni supere el valor en libros que se hubiera
determinado, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor
en los anos anteriores. Tal reversion serd reconocida en el estado de resultados.
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3.6 Arrendamientos

Un contrato de arrendamiento es aquel que transmite el derecho a usar por
un periodo un activo, la capacidad u otra porcién del activo, a cambio de
percibir una serie de cuotas o pagos conocidas comunmente como canones
de arrendamiento.

3.6.1 Cuando XM actua como arrendatario

XM reconoce inicialmente los pagos por arrendamiento de activos de bajo
valor y de corto plazo como un gasto de forma lineal a lo largo del plazo del
acuerdo. Los demds contratos de arrendamiento se reconocen como un activo
por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento.

El activo por derecho de uso es medido al costo, el cual comprende:

e Elimporte de la medicidn inicial del pasivo por arrendamiento.

e Los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de |la fecha de
comienzo, menos los incentivos de arrendamiento recibidos.

e Los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario.

e Una estimacién de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar
y eliminar el activo, restaurar el lugar en el que se localiza o restaurar el activo
a la condicién requerida por los términos y condiciones del arrendamiento.

Después de la fecha de comienzo, XM mide sus activos por derecho de uso
aplicando el modelo del costo y es amortizado de acuerdo con el tiempo del
contrato y las expectativas del uso del activo.

Por su parte, el pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor
presente de los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa
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fecha. Los pagos por arrendamiento se descuentan usando la tasa de interés
implicita en el arrendamiento si esa tasa pudiera determinarse facilmente; en
caso contrario, XM utiliza la tasa incremental por préstamos del arrendatario.
En periodos posteriores, los pasivos por arrendamiento se miden:

e Incrementando el importe en libros para reflejar el interés sobre el pasivo
por arrendamiento.

e Reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por arrendamiento
realizados.

e Midiendo nuevamente el importe en libros para reflejar las nuevas
mediciones o modificaciones del arrendamiento, y también para reflejar los
pagos por arrendamiento fijos en esencia que hayan sido revisados.

3.6.2 Cuando XM actua como arrendador

Cuando XM actle como arrendador de un bien en arrendamiento financiero,
los activos no se presentan como propiedad, planta y equipo dado que los
riesgos asociados han sido transferidos al arrendatario y se reconoce en
cambio un activo financiero por el valor presente de los pagos minimos a
recibir por el arrendamiento y cualquier valor residual no garantizado.

XM clasifica cada uno de sus acuerdos como un arrendamiento operativo o
un arrendamiento financiero, dependiendo de la esencia de la transaccion y
no de la forma del contrato. Un arrendamiento se clasificard como financiero
cuando transfiera sustancialmente todos los riesgos y las ventajas inherentes
a la propiedad del activo, y se clasificard como operativo si no los transfiere
sustancialmente a la propiedad del activo.

XM reconoce inicialmente los pagos procedentes de los arrendamientos
operativos como ingresos lineales. También los costos directos iniciales
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incurridos al negociar y acordar un arrendamiento operativo son anadidos al
Importe en libros del activo arrendado y reconocidos de forma lineal durante
el plazo del contrato. En periodos posteriores, los activos de arrendamiento
son depreciados y/o deteriorados con base en las politicas de la Compania.

Ahorabien,XMreconoceensusestadosfinancieroslospagosporarrendamiento
financiero como una partida por cobrar, por un importe igual al de lainversién
neta en el arrendamiento. La inversidon neta en el arrendamiento es la suma
de los pagos por arrendamiento a recibir por el arrendador y cualquier valor
residual no garantizado que corresponda al arrendador, descontada a la tasa
de interés implicita del arrendamiento. Los costos directos iniciales se incluyen
en la medicidn inicial de la inversidon neta en el arrendamiento y reducen el
importe de los ingresos reconocidos a lo largo de la duracién de este.

En mediciones posteriores, XM reconoce los ingresos financieros a lo largo del
plazo del arrendamiento, sobre |la base de una pauta que refleje una tasa de
rendimiento constante sobre la inversion financiera neta que hayan realizado
en el arrendamiento. También aplicalos pagos por arrendamiento relacionados
con el periodo a la inversion bruta en el arrendamiento, para reducir tanto
el principal como los ingresos financieros no devengados, e implementa los
requerimientos de baja en cuentas y de deterioro de valor de la NIIF 9 a la
inversion neta en dicho arrendamiento.

3.7 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la empresa pasa a
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.
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3.7.1 Activos financieros

Su clasificacion depende del modelo de negocio utilizado para gestionar los
activosfinancierosydelas caracteristicas delos flujos de efectivo contractuales
del activo financiero; esta clasificacién se determina en el momento de
reconocimiento inicial.

e Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:

Sucaracteristicaesqueseincurreenellos principalmente paralaadministracion
de liguidez con ventas frecuentes del instrumento. Estos instrumentos son
medidos a valor razonable y las variaciones en su valor se registran en
resultados en el momento en que ocurren.

e Cuentas por cobrar y otros:

Los activos financieros valorados a costo amortizado corresponden a activos
no derivados, con pagos conocidos y vencimiento fijo, en los cuales la
Administracién tiene la intencidn y la capacidad de recaudar los flujos de caja
contractuales del instrumento.

El costo amortizado se calcula sumando o deduciendo cualquier prima o
descuento durante la vida residual del instrumento y utilizando el método
de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se reconocen en la cuenta de
resultados si hubiera evidencia objetiva de deterioro o cuando se reconocen
los activos a través del proceso de amortizacidn.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros emitidos o
adquiridos por XM a cambio de efectivo, bienes o servicios que son entregados
a un deudor. Las cuentas por cobrar por ventas se reconocen por el valor de
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la factura original, neto de las pérdidas por deterioro acumuladas y cuando
todos los riesgos y beneficios se traspasan al tercero.

e Activos financieros al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales:

Corresponden a inversiones en renta variable que no se mantienen para
negociar ni corresponden a una contraprestacion contingente de una
adquiriente en una combinacidn de negocios. Para estas inversiones, XM
puede elegir en el reconocimiento inicial y de manera irrevocable, presentar
las ganancias o pérdidas por la medicion posterior a valor razonable en otro
resultado integral.

Estos instrumentos se miden por su valor razonable. Las ganancias y pérdidas
derivadas de la nueva medicion a valor razonable son reconocidas en el otro
resultado integral hasta la baja en cuentas del activo. En estos casos, las
ganancias y pérdidas que previamente fueron reconocidos en el patrimonio
se reclasifican a resultados acumulados.

e [Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo presentado en el estado de situacion
financiera de la Compania incluyen todos los saldos en efectivo y mantenidos
en bancos. Para propdsitos de preparacion del estado de flujos de efectivo y
por su liquidez, las inversiones temporales con vencimiento original inferior a
los 90 dias se consideran equivalentes de efectivo; dichas cuentas no estan
sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista y son parte integral
de la administracién de efectivo de XM, estdn incluidos como un componente
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/  planta y equipo, empleados

del efectivo y equivalente al efectivo para propdsitos del estado de flujos de
efectivo. Y para el estado de situacion financiera, las cuentas contables que
presenten los sobregiros son clasificadas como obligaciones financieras.

e Efectivo restringido

El efectivo restringido es un recurso monetario clasificado de manera
independiente con el objetivo de destinarlo a propdsitos especificos vy
previamente determinados, tales como: pago de deuda, adquisicion de
bienes de capital, o para disponer en caso de una emergencia y/o pérdidas
imprevistas. Por lo tanto, tiene ciertas limitaciones para su disponibilidad ya
sea de tipo legal o contractual y no se puede disponer libremente para cubrir
compromisos financieros corrientes, resultantes de las actividades normales
de la empresa.

e Baja en cuenta de los activos financieros

Un activo financiero o una parte de él, es dado de baja en cuentas cuando se
vende, transfiere, expira o se pierde control sobre los derechos contractuales o
sobre los flujos de efectivo del instrumento. Cuando sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad son retenidos por XM, el activo financiero
sigue siendo reconocido en el estado de situacidn financiera por su valor total.

3.7.2 Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable,
mas los costos de transacciones directamente atribuibles, excepto en el caso
de préstamos, en el que se reconocen inicialmente al valor razonable del
efectivo recibido, menos los costos directamente atribuibles a la transaccidn.
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XM determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimiento
inicial, los cuales incluyen: pasivos financieros a valor razonable con cambios
en resultados o a costo amortizado.

e Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Incluyen pasivos financieros mantenidos como negociables y pasivos
financieros designados en el momento de su reconocimiento inicial al valor
razonable con cambios en resultados.

e Pasivos financieros a costo amortizado

Incluyen los préstamos recibidos, los cuales se reconocen inicialmente por el
monto de efectivo recibido, neto de los costos de transaccidn. Posteriormente,
son medidos al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés
efectiva, reconociendo los gastos porintereses sobre la base de la rentabilidad
efectiva.

e Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compania dard de baja en cuentas un pasivo financiero si, y sélo si, expira,
se cancela o se han cumplido las obligaciones que lo originaron. La diferencia
entre el importe en libros del pasivo financiero y la contraprestacion pagada
Yy por pagar se reconoce en los resultados.

3.7.3 Compensacion de activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros son compensados y reportados netos en

los estados financieros, si y sdlo si, existe un derecho legal exigible a la fecha
de cierre que obligue a recibir o cancelar los montos reconocidos por su valor
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neto, y cuando existe una intencion de compensar en una base neta para
realizar los activos y liquidar los pasivos, simultdaneamente.

3.8 Medicion del valor razonable

El valor razonable de un activo o pasivo se define como el precio que seria
recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo, en una
transaccidon ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion.

La medicidn a valor razonable asume que la transaccién para vender un activo
o transferir un pasivo tiene lugar en el mercado principal, es decir, el mercado
de mayor volumen y nivel de actividad para el activo o pasivo. En ausencia
de un mercado principal, se asume que la transaccion se lleva a cabo en el
mercado mas ventajoso al cual tenga acceso la entidad, es decir, el mercado
gue maximiza la cantidad que seria recibido para vender el activo o minimiza
la cantidad que seria pagado para transferir el pasivo.

Para la determinacion del valor razonable, la Compania utiliza las técnicas de
valoracion que sean apropiadas a las circunstancias y sobre las cuales existan
datos suficientes para realizar la medicién, maximizando el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no
observables.

En consideracidénalajerarquia delos datos de entrada utilizados en las técnicas
de valoracion, los activos y pasivos medidos a valor razonable son clasificados
en los siguientes niveles:

a. Nivel 1: precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos.
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b. Nivel 2: técnicas de valorizacidn para las que los datos y variables que
tienen un efecto significativo sobre la determinacién del valor razonable
registrado son observables, ya sea directa o indirectamente.

c. Nivel 3: técnicas de valuacion internas, utilizando variables estimadas por
la Compania no observables para el activo o pasivo (no existe informacion
observable de mercado).

Al medir el valor razonable la Compaiia tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo, en particular:

e Para activos no financieros, una medicion del valor razonable tiene en
cuenta la capacidad del participante en el mercado para generar beneficios
econdmicos mediante la utilizacidn del activo en su maximo y mejor uso, o
mediante la venta de éste a otro participante del mercado que utilizaria el
activo en su maximo y mejor uso;

e Para pasivos e instrumentos de patrimonio propio, el valor razonable
supone que el pasivo no se liquidard y el instrumento de patrimonio no se
cancelard, ni se extinguiran de otra forma en la fecha de medicion. El valor
razonable del pasivo refleja el efecto del riesgo de incumplimiento, es decir, el
riesgo de que una entidad no cumpla una obligacion, el cual incluye, pero no
se limita, al riesgo de crédito propio de la Companfia;

e En el caso de activos financieros y pasivos financieros con posiciones
compensadas en riesgo de mercado o riesgo de crédito de la contraparte,
se mide el valor razonable sobre una base neta, de forma congruente con la
forma en que los participantes del mercado pondrian precio a la exposicidon
de riesgo neta en la fecha de medicion.
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3.9 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que sea necesario un flujo de salida de recursos para cancelar la
obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de |la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final del periodo
sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa
el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero
en el tiempo es material).

e Contingencias

Ciertas condiciones contingentes pueden existir a la fecha que los estados
financieros son emitidos; las mismas pueden resultar en una pérdida para
XM pero Unicamente serdn resueltas en el futuro cuando uno o mas hechos
sucedan o puedan ocurrir, tales contingencias son estimadas por la gerencia
y sus asesores legales. La estimacion de las contingencias de pérdidas
necesariamente envuelve un ejercicio de juicio y es materia de opinion.

En la estimacidn de contingencia de pérdida en procesos legales que estan
pendientes contra la Compania, los asesores legales evaluan, entre otros
aspectos, los méritos de los reclamos, la jurisprudencia de los tribunales al
respecto y el estado actual de los procesos.

Si la evaluacion de la contingencia indica que es probable que una pérdida
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material haya ocurrido y el monto del pasivo puede ser estimado, entonces es
registrado en los estados financieros. Si la evaluacién indica que una pérdida
potencial no es probable y se conoce su monto o, es probable pero no puede
ser estimado el monto de la pérdida, entonces la naturaleza de la contingencia
es revelada en nota a los estados financieros consolidados con una estimacion
del rango probable de pérdida. Las contingencias de pérdida estimadas como
remotas, generalmente no son reveladas. Ver detalle en nota 21.

3.10 Impuesto sobre la renta corriente e impuesto diferido

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende el impuesto a la
renta corriente y el diferido. Los activos y pasivos tributarios son medidos al
monto que se espera recuperar o pagar a las autoridades tributarias. El gasto
por impuesto a las ganancias es reconocido en resultados, excepto en el caso

que esté relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio,
en Cuyo caso se reconocera en patrimonio.

3.10.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en las ganancias fiscales registradas
durante el ano. La ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el
estado de resultados, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles en otros anos y partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales vigentes al final del periodo.

La Administracion evalla periédicamente la posicion asumida en las
declaraciones de impuestos respecto de situaciones en las que las leyes
tributarias son objeto de interpretacion. La Compania, cuando corresponde,
constituye provisiones sobre los montos que espera deberd pagar a las

Reporte integral de sostenibilidad, operacion y mercado 2020

13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

autoridades tributarias.

3.10.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
importe en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados de situacion
financiera y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
renta fiscal. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados
si existe un derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por
impuestos corrientes, y estan relacionados con los impuestos a las ganancias
aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma Compania
tributable.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las diferencias
temporarias deducibles, incluidas las pérdidas tributarias, en la medida que
sea probable que existan utilidades imponibles contra las cuales las diferen-
cias temporales deducibles y el arrastre de créditos tributarios no utilizados y
pérdidas tributarias no utilizadas, puedan ser recuperadas.

El valor en libros del activo por impuesto diferido es revisado en cada cierre y
reducido en la medida que ya no es probable que habra suficientes utilidades
imponibles disponibles para permitir que se use todo o parte del activo por
impuesto diferido. El impuesto diferido relacionado con partidas registradas
directamente en patrimonio, es reconocido en patrimonio y no en los estados
de resultados integrales.

3.11 Beneficios a los empleados
Los beneficios a empleados comprenden todas las compensaciones a

empleados y ex-empleados relacionadas con la prestaciéon de los servicios a
la Compania. Estas son los salarios, los beneficios de corto y largo plazo, los
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Beneficios a
empleados

beneficios de terminacion y beneficios post-empleo.

El pasivo actuarial con pensionados estd respaldado por un patrimonio
auténomo constituido por XM, el cual se muestra compensado en el estado
de situacidn financiera.

3.11.1 Beneficios post-empleo
e Planes de contribuciones definidas

El plan de contribuciones definidas es un beneficio post-empleo en el que
la Compania paga contribuciones fijas a un fondo de pensiones, y donde no
tiene ninguna obligacidn legal de pagar montos adicionales. Las obligaciones
por pago de contribuciones a planes de pensiones definidos se reconocen
como un gasto por beneficios a empleados en resultados en los periodos en
los que los servicios son prestados por los empleados.

e Planes de beneficio definido

En el caso de los planes de beneficios definidos, la obligacion y el costo de
tales beneficios es determinado utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada, con valoraciones actuariales independientes y una periodicidad
anual.

El pasivo reconocido en el estado de situacién financiera respecto de los planes
de beneficios definidos es el valor presente de la obligacion del beneficio
definido a la fecha del estado de situacion financiera, menos el valor razonable
de los activos del plan. El valor presente de la obligacidon de beneficio definido
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando
las tasas de interés calculada a partir de la curva de rendimiento de los bonos
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del Gobierno Colombiano (curva de TES B) denominados en unidades de
valor real (UVR) que tienen términos que se aproximan a los términos de la
obligacién por pensiones hasta su vencimiento.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en el
otro resultado integral en el periodo en el que surgen.

Los costos de servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados,
a menos que los cambios en el plan de pensiones estén condicionados a que
el empleado continde en servicio por un periodo de tiempo determinado
(periodo que otorga el derecho). En este caso, los costos de servicios pasados
se amortizan usando el método de linea recta durante el periodo que otorga
el derecho.

e Otras obligaciones post-empleo

La Compania otorga a sus empleados retirados por pensién beneficios de
planes médicos, contribuciones a la seguridad social y auxilios educativos
con posterioridad a la relacidn laboral. El derecho a este beneficio depende
generalmente de que el empleado haya trabajado hasta la edad de retiro.
La obligacidn y el costo de los planes de beneficio definido se determinan a
través de una metodologia de la unidad de crédito proyectada. Las ganancias
y pérdidas actuariales que surgen por cambios en los supuestos actuariales se
cargan o abonan al estado del resultado en el periodo en el que surgen. Estas
obligaciones se valoran anualmente por actuarios independientes calificados.

3.11.2 Beneficios de largo plazo

La Compania otorga a sus empleados beneficios asociados a su tiempo de
servicio, como lo son la prima de antiguedad y quinquenios.
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El valor razonable de los activos del plan se deducird del valor presente de la
obligacion por beneficios definidos al determinar el déficit o superavit. El calculo
es realizado anualmente por actuarios independientes calificados, usando el
método de la unidad de crédito proyectada para hacer una estimacion fiable
del costo final para la Compania. Cualquier ganancia o pérdida actuarial es
reconocida en los resultados en el periodo que corresponda.

3.11.3 Beneficios de corto plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo son reconocidas
como gastos a medida que el servicio relacionado se provee. Las obligaciones
laborales se ajustan al final de cada ejercicio, con base en las disposiciones
legales y los convenios laborales vigentes.

Este beneficio se reconoce cuando se posee una obligacién legal o implicita
actual de pagar un monto como resultado de un servicio entregado por
el empleado en el pasado y cuando la obligacidn puede ser estimada con
fiabilidad. La obligacién se reconoce por el monto que se espera pagar dentro
del ano siguiente al corte.

3.12 Contratos onerosos

Lasobligaciones presentes que sederivande un contrato oneroso sereconocen
como provisién cuando los costos inevitables de cumplir con las obligaciones
que conlleva el contrato, exceden a los beneficios econdmicos que se esperan
recibir del mismo. A la fecha del estado de situacidn financiera, la Compania
no presenta provisiones de contratos onerosos.

3.13 Reconocimiento de ingresos, costos y gastos
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Los ingresos, costos y gastos se registran con base en el principio de causacion.
3.13.1 Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacidon o rebaja comercial que la entidad pueda otorgar. Los ingresos
provenientes de la prestacion de servicios se reconocen durante el periodo
contractual o cuando se prestan los servicios.

Los ingresos se reconocen solo cuando se cumplan todos los siguientes
criterios:

Etapa 1: identificar el contrato con el cliente.

Etapa 2: identificar las obligaciones de desempeno en el contrato.

Etapa 3: determinar el precio de la transaccidn.

Etapa 4: asignar el precio de la transaccidn a las obligaciones de desempeno
del contrato.

Etapa 5: reconocer los ingresos ordinarios cuando (o a medida que) la entidad
satisface una obligacion de desemperno.

Los siguientes criterios, aplican para el reconocimiento de los ingresos de |a
Compania:

e Ingresos por servicios de operacion y administracion del mercado de
energia mayorista (MEM) y otros asociados

Segun lo establecido en las Leyes 142 y 143 de 1994, le corresponde a la
Comisién de Regulacién de Energia y Gas (CREG) aprobar los ingresos por
los servicios del Centro Nacional de Despacho (CND), Administracion de
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Sistemas de Intercambios Comerciales (ASIC) y Liquidador y Administracion
de Cuentas (LAC) de cargos por uso de las redes del Sistema Interconectado
Nacional (SIN), que seran facturados a los agentes del mercado.

Parael 2014 seaprobd el nuevo esquemade remuneracidon para estos servicios
definiendo un Ingreso Maximo Regulado para cada mes que corresponderd
a la suma de los siguientes rubros mensuales: el gasto operativo que estd
disenado para compartir los beneficios y riesgos asociados a la prestacion
de los servicios, las inversiones, el ajuste por cambios regulatorios o por
desviaciones en la ejecucion de inversiones, y margen de rentabilidad del
patrimonio. Este nuevo esquema estd contenido en la resoluciéon 174 de 2013,
modificada por la Resolucién 175 de 2016, que define la metodologia tarifaria,
la resolucion 029 de 2014, modificada por la resolucion 060 de 2014, que
aprueba los ingresos para el periodo quinquenal comprendido entre el 1 de
enero de 2014 y 31 de diciembre 2019 y las Resoluciones 229 de 2015, 247
de 2016, 181 de 2017 y 150 de 2019 que ajustan el monto de los ingresos
regulados reconocidos para cada ano del periodo tarifario.

XM definid los siguientes criterios contables para el reconocimiento de los
ingresos regulados:

- Ingreso por costo de operacion: se registran como ingreso al momento de
la prestacion del servicio.

- Ingreso por costo de inversién: la actual metodologia de reconocimiento
de los ingresos regulados de XM establece la aprobacién de los ingresos por
inversion, la cual estd sujeta al cumplimiento del programa de inversiones. La
totalidad del ingreso que se recibe correspondiente a la remuneracion de las
Inversiones y proyectos, es tratada como un ingreso diferido en el momento
en gque es facturado; este ingreso diferido es amortizado de acuerdo con los
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gastos de depreciacion, amortizacion y de estudios y proyectos del periodo,
en la proporcion resultante de dividir el ingreso diferido por inversion sobre
los activos fijos e intangibles (netos) del estado de situacidon financiera en
el periodo anterior. El valor de las inversiones no ejecutadas se traslada al
siguiente ano tarifario, es decir que se disminuyen en el monto facturado en
el periodo tarifario siguiente.

- Remuneracion del patrimonio de los accionistas. Este ingreso se reconoce
en el momento en que se presta el servicio regulado.

- Remuneracion del ajuste al ingreso maximo regulado: la totalidad del
ingreso que se recibe por este concepto se reconoce como un ingreso diferido,
gue es amortizado en la proporcidon que se ejecutan los gastos adicionales
aprobados. El valor del ajuste al ingreso maximo regulado que no se haya
ejecutado asociado a la implementacidn de nuevas resoluciones y gastos de
defensajudicial, setrasladaal siguiente anotarifario,esdecirque sedisminuyen
en el monto facturado en el periodo tarifario siguiente.

e |[ngresos por dividendos e intereses

Elingreso por dividendos se encuentra asociado a aguellas inversiones donde
la entidad no tiene control ni gjerce influencia significativa; son reconocidos
una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir
este pago (siempre y cuando sea probable que los beneficios econdmicos
fluirdn para la Compania y que los ingresos ordinarios puedan ser medidos
confiablemente). Los dividendos percibidos de las sociedades en las que se
posee control, control conjunto o influencia significativa se registran como
menor valor de inversion.

Los ingresos por intereses son reconocidos cuando sea probable que XM
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reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién y el importe
de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable.
Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero con el importe neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el
reconocimiento inicial.

3.13.2 Costos y gastos de la operacion

XM, como operador y administrador del mercado de energia mayorista,
perteneciente al sector de servicios publicos domiciliarios, adoptd como
sistema de costeo la metodologia de costos ABC, como herramienta que
permite asignar el consumo de recursos operativos y administrativos en la
ejecucion de las actividades para la prestacion de los servicios.

Para el proceso de costeo ABC en XM, se definieron las siguientes estructuras:
centros de beneficio, centros de costos, recursos, procesos y actividades, con
el fin de facilitar la asignacidén de los costos y gastos a los objetos de costo
(negocios de XM). El proceso inicia con la asignacién directa de los recursos
paracadaunodeloscentros de costos de acuerdo conlas bases estadisticas del
consumo del mismo, posteriormente, se ejecuta la asignacidn de los recursos
de cada centro de costo a las actividades por medio de direccionadores
primarios. Finalmente, se distribuye el costo de cada una de las actividades a
los objetos de costos a través de direccionadores secundarios, obteniendo asi
la informacion discriminada para cada uno de los negocios.

Es importante resaltar que en el modelo de costos de XM se establecieron
objetos de costo independientes paralos servicios regulados y especializados,
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de tal manera que se puedan identificar los costos y gastos de cada uno,
asociados a sus ingresos. Asi mismo, la estructura de procesos del sistema de
costos ABC de XM estd definida acorde con la cadena de valor de la Companiia,
identificando los macroprocesos, procesos y actividades para los servicios
regulados y especializados, permitiendo controlar el consumo de los recursos
utilizados para la ejecucidn de las actividades propias de la Compaiiia.

3.14 Ganancia por accion basica y diluida

XM presenta datos de las ganancias por acciones bdsicas. No presenta
datos de ganancias por acciones diluidas ya que sus acciones no cotizan en
mercados publicos de valores. Las ganancias por accién bdasicas se calculan
dividiendo el resultado atribuible a los accionistas ordinarios de la Compania
por el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el
ejercicio, ajustado por las acciones propias mantenidas.

3.15 Distribucion de dividendos

La distribucion de los dividendos a los accionistas se reconoce como un
pasivo en el estado de situacion financiera de la Compafia, en el ejercicio en
que los dividendos son aprobados por la Asamblea de Accionistas, o cuando
se configure la obligacidon correspondiente en funcion de las disposiciones
legales vigentes que les aplique o a las politicas establecidas por la Asamblea
de Accionistas.

3.16 Capital Social

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Los costos incrementales
directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones u opciones se
muestran en el patrimonio como una deduccidon del monto recibido, neto
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de impuestos.La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la
Compania, se reconoce y deduce directamente en el patrimonio al costo de
adquisicion y la diferencia con el valor nominal se reconoce como un mayor
o menor valor de la prima en colocacion de acciones. A las acciones propias
readquiridas se les suspenden sus derechos y por tanto no participan en la
distribucion de dividendos.

3.17 Prima en colocacidon de acciones

La prima de emision corresponde al sobreprecio en colocacién de acciones
originado en las operaciones de aumento de capital.

3.18 Partes relacionadas
La informacion de partes relacionadas comprende las operaciones ordinarias
realizadas con subsidiarias, asociadas, personal clave de la direcciéon y demads

entes que tengan relacion con la Compaiiia.

Las transacciones entre partes relacionadas se realizan en condiciones
equivalentes alas que existen paratransacciones entre partes independientes.
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Son partes relacionadas de XM, entre otras:

i. Los accionistas que, directa o indirectamente, posean una participacion igual
o superior al veinte por ciento (20 %) del capital social de XM.

ii. Los miembros de Junta Directiva y los de la Alta Gerencia (1) , asi como sus
familiares cercanos(2) y/o las companias donde cualesquiera de los miembros
de la Junta Directiva y los miembros de la Alta Gerencia ejerzan control o
control conjunto.

iii. Companias en las cuales XM tenga control o control conjunto, directo o
indirecto, asi como aquellas empresas o negocios conjuntos en los que XM
posea directa o indirectamente una participacién igual o superior al veinte por
ciento (20 %) o companias en las que XM tenga el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de operacion.

3.19 Administracion de recursos

En desarrollo de la actividad de administraciéon del sistema de intercambios
comerciales de energia eléctrica (ASIC) en el mercado de energia mayorista
y en calidad de mandatario con representacidn de los agentes participantes
en el mercado eléctrico colombiano, la Compania, recauda a favor de terceros
los dineros relacionados con las operaciones efectuadas por los mandantes
en dicho mercado y los distribuye a los agentes beneficiarios del mismo.

En ningdn momento los dineros recaudados son ingresos propios de XM, por
ello se reconocen como un pasivo de XM que se administra como recaudos

1

La Alta Gerencia estd conformada por el presidente vy los trabajadores del primer nivel directivo que reportan directamente al presidente,

quienes ocupan los cargos de vicepresidentes y directores corporativos.
2

Se consideran “familiares cercanos”, conforme la definicidn de la NIC24: “aquellos miembros de la familia de los que se podria esperar que
influyeran a, o fueran influidos por esa persona en sus relaciones con la entidad, e incluyen: (a) los hijos de esa persona y el conyuge o perso-
na con andloga relacion de afectividad, (b) los hijos del conyuge de esa persona o persona con andloga relacién de afectividad y (c) personas
dependientes de esa persona o el conyuge de esa persona, o persona con andloga relacién de afectividad”.
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a favor de terceros, los cuales estan representados en efectivo e inversiones
corrientes de terceros, en virtud a que cada monto recaudado estd asociado
a un agente del mercado beneficiario del mismo; el saldo neto del activo y el
pasivo, relacionados con dichas operaciones, es igual a cero.

3.20 Politica de gestion de riesgos

XM gestiona los riesgos inherentes al financiamiento de las actividades
propias de su objeto social. La Compania no realiza inversiones, operaciones
con derivados o posicidon en divisas con propdsitos especulativos.

La responsabilidad de la aplicacion y administracion de este sistema es de
la Direccion de Finanzas Empresariales. Los riesgos financieros a los que se
encuentra expuesta la Compania se describen a continuacion.

I. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la posible pérdida que puede presentar una posicidon
en particular originada por cambios adversos en determinados factores del
mercado, los cuales pueden generar una disminucién en el valor de dicha
posicion (cuando se trata de activos expuestos) o un incremento sobre la
acreencia inicial de la misma (cuando se trata de pasivos expuestos).

Los factores asociados al riesgo de mercado mads relevante, asi como sus
criterios de administracién, se describen a continuacion:

- Riesgo de tipo de cambio

Este riesgo es originado por la variacion en el valor de los activos y pasivos que
estan expuestos a cambios en el precio de las divisas en la que se encuentran
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expresados. XM presenta exposicidon al riesgo de tipo de cambio, el cual estd
presente especialmente en las obligaciones con proveedores.

- Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se origina por la variacion (volatilidad) de las tasas de interés
indexadas a los flujos tanto activos (ingresos) como pasivos (obligaciones
financieras) de XM. Estas tasas de interés por lo general son variables de tipo
macroeconomico tales como el IPC (indice de precios al consumidor), la DTF
(tasa promedio de captacién de las entidades financieras a 90 y 180 dias),
entre otras, que afectan adversamente el valor de los flujos activos y pasivos,
y por ende, el valor presente neto (VPN) de los mismos. Asi mismo, este tipo
de riesgo se encuentra también en las tasas de mercado de las inversiones
realizadas en la Tesoreria de la Compania, donde su volatilidad puede afectar
de forma negativa el precio justo de mercado de las mismas disminuyendo
asi su valor de liquidacion.

- Medidas de mitigacion

Se consideran como herramientas de mitigacion de riesgo de mercado las
operaciones de cobertura para riesgos financieros, las cuales tienen como
objetivo estabilizar durante un horizonte de tiempo, los estados financieros y el
flujo de caja antelasfluctuaciones delosfactores deriesgo antes mencionados.

De esta forma, una vez se identifica con certeza la existencia de la exposicién a
un Riesgo de Mercado, se opta por la utilizacion de coberturas de tipo natural
o sintético. El cierre es a discrecion de las tesorerias de XM, bajo las directrices
corporativas que establecen un criterio de cubrimiento y no de especulacion.

De otra parte, se realiza un analisis del impacto de las diferentes variables de
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mercado sobre el flujo de caja y la utilidad para determinar el riesgo al cual se
encuentran expuestos dichos rubros. Posterior a este diagndstico y andlisis
de impacto, se analizan diferentes opciones y selecciona la herramienta de
cobertura financiera mas adecuada para mitigar el riesgo.

ii. Riesgo de crédito y de contraparte

El riesgo de crédito y de contraparte se define como las posibles pérdidas que
puede asumir la Compania por efecto del incumplimiento contractual en el
pago de las obligaciones contraidas por sus contrapartes (clientes, etc.).

La exposicion del riesgo de crédito y de contraparte no es significativa
debido a que los servicios prestados son en gran medida, facturados a los
distribuidores de energia que en su mayoria son mercados regulados y en
algunos se contempla la obtencidn de los ingresos minimos remunerados vy
los contratos con los clientes y proveedores incluyen garantias que reducen
el riesgo de flujo de caja.

En los depdsitos bancarios y en las inversiones financieras, el riesgo de crédito
y de contraparte es mitigado por la seleccidon de instituciones ampliamente
reconocidas en el mercado y con calificacién de riesgo otorgada por agencias
aprobadas local y/o internacionalmente, adicionalmente se evaltda un cupo de
contraparte para estas operaciones con base en la exposicion de riesgo que
tiene la Compania ante un evento de incumplimiento.

il. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de obtener los fondos
suficientes, ya sea mediante el incremento de pasivos o la redencion de
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activos (activos fijos, inversiones temporales, etc.), para el cumplimiento
de las obligaciones en su fecha de vencimiento, sin incurrir en costos
inaceptablemente altos.

XM consciente de la importancia de la adecuada gestidn del riesgo de liquidez,
realiza el monitoreo constante de sus flujos de caja de corto plazo, el cual
permite identificar las necesidades de liquidez necesarias durante el periodo
analizado. De otra parte, se hace uso de indicadores de liquidez como el ratio
de cobertura de liquidez mensual y acumulada, el cual es calculado de forma
periddica. Estos ratios tienen como objetivo verificar si los ingresos corrientes
y no corrientes del flujo de caja de la Compania cubren los egresos de la
misma.

3.21 Reclasificaciones

Para el afo 2019, se reclasificaron del pasivo no corriente al corriente $504
millones correspondiente al valor de la prima de antiguedad que se paga al
ano siguiente. Ver nota 11.

% Eﬂf:.tf-!'d Reclasificacién 2019
e_m S EF actuales
previamente
Beneficios a empleados porcion corriente 6.399 504 6.903
Beneficios a empleados porcion no 24.637 (504) 23.863
corriente
Total Beneficios a empleados 30.766 - 30.766

RUL
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3.22 Implicaciones del COVID - 19

El 2020 ha sido un ano con pruebas importantes para las organizaciones no
solo en términos financieros, si Nno en su operacidn, proteccién del recurso
humano y las comunidades de influencia. Esta coyuntura ha obligado a las
empresas a pensar en nuevas formas de operar los negocios, de relacionarse
con los grupos de interés y de generar valor a la sociedad.

En tal sentido, XM y Grupo ISA han instalado un comité de crisis, de caracter
permanente, el cual ha tomado las siguientes medidas para proteger la
integridad de sus colaboradores, la de sus grupos de interés y asegurar la
prestacion eficiente y confiable de los servicios, entre las que se encuentran:
el monitoreo permanente de las condiciones de salud de los trabajadores
propios y terceros, seguimiento al avance de la pandemia en las regiones
donde tenemos presencia, la opcidn de trabajo en casa para todos los
trabajadores, que no requieran estar en sitio (las personas que deban retornar
a las instalaciones no podran tener una condicion de vulnerabilidad al contagio
por el Coronavirus Covid-19); la suspension de los viajes a todos los destinos
nacionales e internacionales, la suspensiéon del ingreso de personas externas
a la sede. La activacion de planes de contingencia del negocio que incluyen
centros de control alternos y operacién distribuida, grupos repartidos vy
alternados de trabajo, entrenamiento de personal reservista para operacién en
cargos criticos del centro de control, refuerzo en la desinfeccion de espacios,
suministro de elementos de proteccion personal, refuerzo en el entrenamiento
de equipos con procesos criticos, y modernizacidén de las instalaciones para
mitigacion de los contagios entre otros.

Asimismo, XM quiere dar un parte de confianza y tranquilidad a sus accionistas
y publico de interés frente al impacto que la situacidn pueda tener en la
Compania:
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e Los negocios que XM opera son de largo plazo con ingresos predecibles,
regulados y sin riesgo de demanda, lo que significa que los cambios en el
consumo de los servicios, no impacta los ingresos.

Durante el ano 2020, no obstante, la situacién de confinamiento por la
pandemia que obligd a parar algunos proyectos de manera temporal y otros
sufrieron retrasos en su ejecucidén, se invirtieron $63.460 millones; lo cual
constituye un cumplimiento del 98% sobre lo estimado. Las inversiones que
no se lograron realizar en 2020 pasan para el 2021.

Por otro lado, se ratifica que |la salud, bienestar y seguridad de los empleados
es la prioridad.

Cuidar la vida, la salud y la seguridad de las personas

El Grupo ISA implementd una serie de medidas para cuidar la salud de los
colaboradores, sus familias y contratistas desde antes de l|la declaratoria
de emergencia por parte del Gobierno Nacional, en todos sus negocios y
geografias, en linea con las recomendaciones de los Gobiernos y autoridades
de salud de cada uno de los paises.

En el caso de las personas que por sus funciones tienen que asistir a su lugar
de trabajo, se estd cumpliendo con los protocolos de bioseguridad y monitoreo
permanente de sus condiciones de salud fisica y emocional.

La comunicacién cercana, oportuna y transparente con los colaboradores ha
sido fundamental para afrontar esta pandemia. Se han creado varios espacios
que permiten la comunicacién permanente entre directivos y colaboradores,
lo que ha permitido estar mas conectados como Grupo, fortaleciendo la
comunicacién desde lo virtual.
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Cerrando el 2020, el 86% de los colaboradores continta trabajando desde
casa. Como empresa se puso a prueba las capacidades, se vivio e interiorizd
la transformacidn digital, la adaptabilidad, el trabajo en red y la ética. Las
ganancias han sido agilidad en los procesos, capacidad de adaptacidn,
incorporacion de la tecnologia a favor del trabajo; y lo mas importante, un
compromiso incondicional de los equipos.

Entre noviembre y diciembre se realizéd un piloto de retorno en la sede
principal en Colombia, en el que participaron 130 personas de todo el Grupo
ISA Colombia, que, con su compromiso y entrega, ayudaron a identificar
oportunidades de mejora en las definiciones logisticas, adecuaciones fisicas
y protocolos para el trabajo seguro que se han adoptado. Esta experiencia de
aprendizaje colectiva es muy relevante para el Grupo, pues permitié probar
las medidas de seguridad que se han tomado para el retorno seguro a las
oficinas en el 2021 y capitalizar lecciones aprendidas. Es importante destacar,
que para el piloto contamos con la experticia de los equipos de Seguridad vy
Salud en el Trabajo y el asesor epidemioldgico de Colombia, monitoreando
diariamente las variables relevantes.

Acciones de solidaridad - TODOS SOMOS UNO

Con el fin de unirnos como personas y como empresas en la crisis humanitaria
gque estamos viviendo y en conexién con nuestro manifiesto: “Si somos
conscientes de que todos somos uno, hay conexion. Si estamos seguros de
que nuestro bienestar esta ligado al de todos, hay conexion”, a Nivel Grupo se
ha definido una estrategia de ayuda humanitaria, Todos Somos Uno, con tres
objetivos principales:

|.  Contribuir a aplanar la curva de contagios a través de la masificacion de
las pruebas diagndsticas.

0S | ~ostos de g
planta vy equipo, empleados pagar no financieros por accién actividades Q‘Oc‘rac“dn v gastos y gastos financieros

Il. Proteger al personal médico y a las poblaciones mdas vulnerables que
elementos de bioseguridad.

Ill. Generar capacidad instalada en nuestro pais con equipos, infraestructura
y conocimiento para atender no solo esta situacidn, sino futuras.

Se evaluaron cerca de 50 propuestas y una vez seleccionadas las iniciativas,
se clasificaron en 3 niveles:

e Accion Pais
e Territorio
e Nuestra Gente

Con la iniciativa Todos Somos Uno XM aportd $S456 millones, en los siguientes
proyectos:

Accién Pais S410 millones en Convenio con la Universidad Nacional de
Colombia, para:

e Desarrollo y aporte pruebas rapidas.
o Estrategias de vigilancia hospitalaria y comunitaria.
e Brigadas médicas a territorios apartados.

Nuestra Gente

o Elprograma 1x1 con la Fundacién Saldarriaga Concha, sumd $92 millones
entre aportes de empleados y la Compafia (546 millones cada uno).

\ss

7

\
NN

» Reporte integral de sostenibilidad, operacion y mercado 2020

7z

NN




Anexos 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

Informacién Bases de Principales Efectivoy Cuentas por cobrar Otros activos Impuestos Cuentas en Propiedades, Intangibles Beneficios a Cuentas por Otros pasivos Patrimonio Utilidad neta Ingresos de Costos de Otros ingresos Resultados Garantfas y Litigios y Saldos y Eventos

general presentacion politicas equivalentes v otros activos no  no financieros subsidiariasy  planta y equipo, empleados pagar no financieros por accién actividades  operacién y gastos y gastos financieros compromisos demandas  transacciones con subsecuntes y

contables de efectivo financieros negocios neto ordinarias de administracién vigentess partes relacionadas  acciones relevantes

conjuntos

Erogaciones por efecto COVID-19 Il. Notas especificas

Las principales erogaciones efectuadas en 2020, para atender directamente 4. Efectivo y equivalentes de efectivo
la situacion de la emergencia econdmica, social y ambiental fueron:

El total del efectivo y equivalente de efectivo estd representado en moneda
local y notiene ninguna restricciéon. La composicion del rubro al 31 de diciembre

Concepto es la siguiente:
Costos de confinamiento de operadores del CND (Alojamiento, transporte y | 2020 | 2019
alimentacidn), asesoria psicoldgica, aseo y desinfeccion (Incluidos en la nota especifica 17 720 Caja y bancos (1) 16.840 19.039
de Costos de operacion y gastos de administracion) .
Total efectivo 16.840 19.039
Aportes de solidaridad anteriormente mencionadas (Ver nota especifica 18) 456 Fiducias 426 523
Total CDT, bonos vy titulos (2) - 8.160
Total equivalentes de efectivo 426 8.683

Total efectivo y equivalentes de efectivo 17.266 27.722

La variacién con relacién a 2019 obedece principalmente a la constitucion
de inversiones en CDT, en el 2019 algunas de estas inversiones con plazo de
vencimiento inferior a 90 dias fueron clasificadas como efectivo y equivalen-
tes de efectivo.

e Administracidn de recursos

XM, como administradora del sistema de intercambios comerciales del mer-
cado de energia eléctrica (ASIC) en el mercado de energia mayorista (MEM)
y de los cargos por uso del Sistema Interconectado Nacional (SIN) en calidad
de mandatario con representacion de los agentes participantes en el mercado
eléctrico colombiano, recibe de los agentes pagadores los dineros correspon-
dientes para su distribucién a los agentes beneficiarios. Por lo tanto, estos

RUL
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dineros no son propiedad de XM, ya que ésta sdlo los administra, y es por ello
que, al no ser un activo propio, no se incluyen dentro de la presentacion de su
Estado de Situaciéon Financiera.

Los saldos de activos y pasivos de terceros a 31 de diciembre quedaron
representados en:

I O I

Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo (1) 590.482 442 .401

Pasivo
Recaudos a favor de agentes (590.472) (442.393)
Reserva GMF (2) (10) (B)

(1) Corresponde a saldos en cuentas bancarias cuyo uso es restringido a las transacciones en bolsa
de acuerdo con lo estipulado en la regulacién vigente.

(2) Este saldo obedece a la cuenta por pagar a XM, establecida como provisidn para cubrir posibles
gastos bancarios y GMF de los primeros dias del mes siguiente.
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5. Cuentas por cobrar y otros activos financieros

Los saldos de cuentas porcobrary otros activos financieros, al 31 dediciembre
se componen de la siguiente manera:

MNo corriente

Activos financieros al valor razonable con cambios en el resultado

Activos financieros corrientes (1) 17.720 - 3.023 -

17.720 - 3.023 -

Clientes (2)

16.033 -

Servicios especializados 496

15.022 -
364

16.529 15.386

Cuentas por cobrar a vinculados
1.360 335 1.628 502

Servicios regulados

economicos (3) - Ver nota 22.1

Préstamos a empleados (4) 1.084 7.131 1.950 7.635
Deudores varios 669 - 391 -
Total deudores 19.642 7.466 19.355 8.137

Menos - deterioro de valor (5)

(415) i (347) ]

Total deudores netos 19.227 19.008

Total cuentas por cobrar y otros activos
financieros

7.466 22.031

(1) Corresponde a Inversiones en CDT con vencimientos superiores a 90 dias.

(2) El saldo de clientes en su mayoria corresponde a la cuenta por cobrar originada en la
administracion del mercado de energia mayorista, el saldo restante corresponde a cuentas por cobrar
originada por servicios de consultoria, capacitacién y entrenamiento. El periodo de crédito promedio
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en la prestacidn de servicios es de 30 dias.

(3) Lascuentas por cobrar avinculados econdmicos corresponden a préstamos otorgados a Derivex
S.A.y Sistemas Inteligentes en Red los cuales tenian las siguientes condiciones:

Plazo 93 meses 85 meses
Periodo de gracia B4 meses 76 meses

Fija de capital Fija de capital

Corrientes a la DTF efectiva anual a 90
dias mas (2,50%) (DTF + 2,5%)

2160 desembolsado el 27 de julio de
2018

A diciembre 31 de 2019 no ha
efectuado abonos a capital

Amortizacion
Corrientes a la DTF efectiva anual a 90
dias mas (3,50%) (DTF + 3,5%)

175 desembolsado el 01 de abril de
2016

A diciembre 31 de 2019 no ha
efectuado abonos a capital

Intereses
Monto inicial

Abonos a capital

Paraambos préstamos, la tasa serd actualizada anualmente a partir de la fecha del primer desembolso
con la DTF efectiva anual a 90 dias vigente para ese momento.

SIER: El contrato llave en mano del 20 de octubre de 2011, celebrado entre XMy Sistemas Inteligentes
en Red S.A.S., para realizar la construccién del centro de gestion de movilidad de Medellin, por
$8.899. Al 2020 el saldo del préstamo es $167 (5667 para 2019).

(4) Los préstamos a empleados tienen las siguientes tasas y plazos:

e Préstamos de vivienda: Los trabajadores que devenguen sueldos hasta de seis (6) salarios
minimos legales mensuales vigentes, pagardn intereses del cuatro por ciento (4% EA) anuales sobre
saldos y tendran un plazo de 15 anos para la amortizacidn.

Los trabajadores que devenguen sueldos superiores al tope antes mencionado pagaran intereses
del seis por ciento (6% EA) anual sobre saldos y tendran un plazo de 15 anos para su amortizacidn.

e Préstamo de vehiculo: Los préstamos se otorgan de la siguiente manera:
Gerentes: 10 anos de plazo, interés del 6%

Directores: 7 anos de plazo, interés del 6%

Demas personal de la empresa: 5 anos de plazo, interés del 6%

>>>> Reporte integral de sostenibilidad, operacion y mercado 2020

ordinarias de administracidn vigentess partes relacionadas  acciones relevantes

e Préstamo de calamidad:
Tasas de interés: seis por ciento (6% EA) anual sobre saldos y 0% para calamidad publica o por
salud.

Plazos: veintidds (22) meses y en cuotas mensuales debe pagarse por lo menos el cincuenta por

ciento (50%) del valor del préstamo. La suma restante se paga con cuotas fijas descontadas de las
primas de servicio causadas durante la vigencia del préstamo

(5) El siguiente es el movimiento de la provisidn de las cuentas por cobrar:

Saldo inicial 347 293
Cargos a resultados 69 54
Castigo de cartera (1) -
Saldo final 415 347

XM mide la provisidon para cuentas por cobrar comerciales en un monto igual
a la pérdida esperada de los créditos de por vida. Las pérdidas crediticias
esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman utilizando una matriz
de provisiones en referencia a la experiencia de incumplimiento anterior del
deudor y un analisis de la situacidn financiera actual del deudor, ajustado por
factores que son especificos de los deudores, las condiciones econdmicas
generales de la industria en la que operan los deudores y una evaluacion de
la direccidn actual y pronosticada de las condiciones en la fecha del informe.

No se ha presentado ningin cambio en las técnicas de estimacion o
suposiciones significativas realizadas durante el periodo de informe actual.

En particular, los clientes de XM en su mayoria son entidades reguladas y
pertenecen al mercado de energia, el cual cuenta con garantias idoneas y de

RUL

FISE))) Sumando energias




Anexos 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 1

Informacidén Bases de Principales Efectivoy Cuentas por cobrar  Otros activos Impuestos Cuentas en Propiedades, Intangibles Beneficios a
general presentacidn politicas equivalentes y otros activos no  Nno financieros subsidiariasy  planta y equipo, empleados
contables de efectivo financieros negocios neto

conjuntos

alta calidad que respaldan la cartera y disminuyen la probabilidad de deterioro.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el analisis de cuentas comerciales por
cobrar vencidas y no deteriorada es el siguiente:

Cartera vencida Forlic Eecids
Saldo cartera esperada Saldo cartera esperada
asociada asociada _
Corriente 11.403 21 19.170 8
Vencida entre 1 y 90 dias 306 76 541 11
Vencida entre 91 v 180 dias 10 b 103 5
Vencida entre 181 y 360 dias 21 8 16 /
Vencida mayor a 360 dias 304 304 316 316

Total cartera vencida 976
Total cartera 16.146
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5.1 Clasificacion de las cuentas por cobrary otros por naturaleza y categoria

El detalle de los instrumentos financieros, clasificados por naturaleza y
categoria, al 31 de diciembre es el siguiente:

2019

Costo A valor Costo A valor
amortizado | razonable | amortizado | razonable

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo - 17.266 - 21.7122
Activos financieros a valor razonable con cambios en

resultados 17.720 - 3.023
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 1.360 - 1.628

Otros activos financieros a costo amortizado 17.867 - 17.381 .
Total corriente 19,227 34986 19.009 30.745
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 335 - 202

Activos financieros a costo amortizado 1.131 - 7.635

Total no corriente 7.466 - 8.137 -
Total activo 26.693 34.986 27.146 30.745

Pasivos financieros

Cuentas por pagar 17.259 - 17.211 -
Cuentas por pagar a vinculados economicos - Ver nota 22.2 3.042 - 2.2b3 -

Total corriente

Total pasivo
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_

5.2 Valor razonable de las cuentas por cobrar y otros e instrumentos
financieros

a. Valor razonable de activos financieros

El valor en libros de los activos financieros medidos a costo amortizado es |la
aproximacion a su valor razonable.

b. Valor razonable de pasivos financieros

El valor en libros de los pasivos financieros medidos a costo amortizado es la
aproximacioén a su valor razonable.

Ninguna de estas obligaciones se encuentra garantizada.

c. Jerarquias del valor razonable

La siguiente tabla presenta los activos y pasivos financieros que son medidos
a valor razonable al 31 de diciembre de 2020y 2019:

Valor razonable medido al final del
2020
periodo

. No
Coment| g | Nvell | Noell | Mo
Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo - Ver nota 4. 17.26F I 17.266

Instrumentos financieros a valor razonable

Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados 17.720 - 17.720

Total 34.986 - 34.986

Valor razonable medido al final del
periodo

No
Corrient k

Instrumentos financieros a valor razonable

Activos financieros

Los instrumentos financieros reconocidos a valor razonable en el estado de Efectivo y equivalentes de efectivo - Ver nota 4. 27.722 27.722 -

posicion financiera se clasifican jerarquicamente segun los criterios expuestos Activos financieros a valor razonable con cambios en 3.023 3023

en nota 3.9 resultados ' ' i )
e Total 30.745 - 30.745 =
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6. Otros activos no financieros

Los saldos al 31 de diciembre comprenden los siguientes conceptos:

2020 [ a0ne

[ Corrente | Corente_

Activos no financieros

Gastos pagados por anticipado (1) 8.243 5.801

Gastos pagados por anticipado Costo ) 977
amortizado préstamos empleados

Total activos no financieros 9.220 5.801

(1) Los gastos pagados por anticipado comprenden seguros por $3.671 ($2.123 en 2019), la
variacién entre periodos corresponde principalmente al aumento en la pdliza de responsabilidad
civil para miembros de junta directiva y demds administradores para el periodo 2020-2021; y gastos
anticipados de soporte y mantenimiento por $4.572 ($3.678 en 2019)

(2) Corresponde al reconocimiento del costo amortizado por préstamos de vivienda y vehiculo a
empleados.
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Resultados
financieros

(Gastos pagados por anticipado
(Gastos pagados por anticipado-
Costo amortizado préstamos
empleados

Total

Denominacién

Gastos pagados por anticipado

SaldoDic31 |, .. am:r:it:ciﬁn Saldo Dic 31
2019 thes 2020

5.801 10.957 (8 515) 8243

) &7 _ 977

11.934 (8.515)

Gasto

amortizacién
2019
(7.258)

Saldo Dic 31
2019

Saldo Dic 31

2018 Adiciones

5.609 7.450 5.801

Total

7.450 (7.258)
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7. Impuestos

Los saldos al 31 de diciembre comprenden los siguientes conceptos:

Cuentas por pagar corrientes m 2019

Saldo a pagar impuesto sobre la renta 427 -
Saldo a pagar impuesto sobre la renta del exterior 15 b4
Retencidn en la fuente diferida por cobrar (3.390) (2.637)
Saldo a pagar impuesto de industria y comercio 43 83
Retenciones en la fuente por pagar, impuesto de timbre y otros menores 3.147 2.925
Impuesto sobre las ventas por pagar e impuestos municipales 1.437 1.704
Saldo a favor impuesto sobre la renta - (388)
Total cuentas por pagar corrientes 1.739 1.751

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Companiia estipulan que:
e Latarifanominal delimpuesto sobre larenta es del 32% (33% para 2019).

e La base para determinar el impuesto sobre la renta del ano no puede
ser inferior al 0,5% (1,5% para el 2019) del patrimonio liquido en el dltimo
dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior, depurado con las partidas
debidamente autorizadas en la legislacion tributaria.

o Laley1819de2016establecidapartirdel anogravable 2017 la utilizacidn
de las normas internacionales de contabilidad aplicables en Colombia como
base para la determinacion de la renta gravable del impuesto sobre la renta y
se hicieron explicitos los tratamientos diferentes en materia fiscal.

o Apartirdelanogravable 2017 empezd a regir un régimen anti diferimiento
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de rentas pasivas obtenidas en el exterior por residentes colombianos,
denominado Empresas Controladas del Exterior —ECE-, mediante el cual
se deberan declarar de forma inmediata en Colombia las rentas pasivas
obtenidas por companias u otras entidades extranjeras que sean controladas
por residentes colombianos, cuando el régimen ECE resulte aplicable.

e LaleydeFinanciamientode 2018y posteriormente la Ley de Crecimiento
de 2019, crearon un régimen de Companias Holding Colombianas CHC
para sociedades gue tengan como una de sus actividades principales la
tenencia de valores, la inversidn en acciones o participaciones del exterior y
la administraciéon de inversiones. XM por ser una entidad descentralizada, se
entiende incluida en el régimen CHC.

Para la determinacién del impuesto sobre la renta de la Compania, se deben
considerar las siguientes situaciones:

a. La Decisién N° 578 de la Comunidad Andina de Naciones —-CAN-, busca
la eliminacion de la doble tributacion de las rentas obtenidas en cualquiera
de los paises miembros de la misma —Ecuador, Perd, Bolivia y Colombia-,
mediante el mecanismo de la exoneracidn.

En la determinacion de la renta liquida en el impuesto sobre la renta para
2020y 2019, se incluye como renta exenta el valor de las rentas obtenidas en
los paises miembros de la Comunidad Andina de Naciones, (Perd, Ecuadory
Bolivia), este valorresulta de sustraerdelosingresos generados porlaactividad
beneficiada con la exencion, los costos y deducciones correspondientes.

b. Lasgananciasocasionalessedepuranseparadamentedelarentaordinaria.
Se considerangananciasocasionaleslasobtenidasenlaenajenacionde activos
fijos poseidos por dos anos o mas, las utilidades originadas en la liquidacion
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de sociedades y las provenientes de herencias, legados y donaciones. La conciliacién entre el gasto por impuesto sobre la renta y el producto de la

utilidad contable multiplicado por la tasa del impuesto local de la Compania

Para 2020y 2019, la Compania calculd la provision para el impuesto sobre la
renta tomando como base la renta ordinaria, siendo ésta superior a la renta
presuntiva.

Elmonto delimpuesto sobrelarenta enlos resultados del ejercicio corresponde
al reconocimiento del impuesto corriente sobre las utilidades del ano para
Colombia, el monto retenido en el exterior y que no puede ser acreditado del
impuesto nacional y la variacion de los impuestos diferidos, asi:

es la siguiente:

Ganancias netas antes de impuesto a la renta

Método de participacion patrimonial

Ganancias netas antes de impuesto a la renta y método de

participacion
Tasa impositiva legas de impuesto sobre la renta

Gasto de impuesto sobre |la renta a la tasa legal

Aumento (disminucion) en la provision del impuesto resultante de:

20.778
(5.290)

15.488

32%
4.956

15.810
(4.802)

11.008

33%
3.633

Gasto por impuesto a las ganancias Aplicacion beneficio ciencia y tecnologia (2.792) (2.442)
Gasto por impuesto corriente 7.697 6.723 Aplicacion descuento tributario ICA pagado (679) (603)
Gasto por impuesto diferido (582) (1.194) S50 o degUa 5 6.582 6.444
Aiuste aasto anos anteriores 180 78 Rentasenonas (F3) Sl
IMBGaste Siras el celanes 530 420 Impuesto pagado otras jurisdicciones 530 420

Diferencia tasas corriente y diferida (582) (1.116)

Total gasto por impuesto a las ganancias
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Gasto por impuesto de renta a tasa efectiva

Tasa efectiva de impuesto sobre |la renta

7.825
37,66%

6.027
38,12%
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Las declaraciones de impuesto de renta y complementarios del 2016, 2017,
2018 y 2019 se encuentran sujetas a aceptacion y revision por parte de las
autoridades tributarias, los demds anos gravables se encuentran en firme.

Se instauré demanda de nulidad y restablecimiento del derecho en contra
de la liquidacién oficial proferida por la DIAN respecto de la declaracién de
impuesto de rentay complementarios delano gravable 2009, esta fue admitida
el 20 de abril de 2015. En el 2019 se practicaron las pruebas solicitadas por
XM dentro del proceso.

Tasa efectiva de impuesto sobre |a renta

S ) (0 —

Provision impuesto sobre la renta 71.825 37,66% 6.027 38,12%
20.778 15.810

Utilidad antes de impuesto

La tasa efectiva del 2020 fue del 37,66% frente a una tasa nominal del 32%,
explicado principalmente por las siguientes razones:

e Dentro de los ingresos no gravados y los gastos no deducibles se
encuentran entre otros las partidas correspondientes al método de
participacion patrimonial, la cual afecta la utilidad contable pero no es base
para la determinacidon del impuesto sobre la renta. Para la determinacién del
impuesto sobre la renta se toman en cuenta los dividendos efectivamente
recibidos en el ano y que resulten gravables segun la normatividad tributaria
vigente. Estos ingresos y gastos hacen que la tasa efectiva frente a la nominal
se reduzca en un 8.15%.

e La aplicacién del descuento tributario por inversion en investigacion,
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desarrollo tecnoldgico e innovacion reduce el pago del impuesto sobre la renta,

para el 2020. Este descuento hace que la tasa efectiva frente a la nominal se
reduzca en un 13.44%.

e La aplicacidn del descuento tributario por impuesto pagado por concepto
de Industria y Comercio reduce el pago del impuesto sobre la renta, para el
2020. Este descuento hace que la tasa efectiva frente a la nominal se reduzca

en un 3.27%.

e La no deducibilidad de gastos, principalmente el 50% del Gravamen a los
movimientos financieros generan un incremento en la tasa del 31.68%.

e El monto de los impuestos pagados en el exterior que no pueden llevarse
como crédito tributario en el impuesto sobre la renta representa un aumento
de la tasa efectiva del 2.55%

e La determinaciéon de los impuestos diferidos a tasas diferentes a las
corrientes, representan una disminucion de la tasa efectiva del 2.80%

e La aplicacion de rentas exentas obtenidas en la Comunidad Andina de

Naciones (Peru y Bolivia) representan una disminucién de la tasa efectiva del
0.91%

7.1 Impuesto diferido
El impuesto diferido de la Companiia se relaciona con lo siguiente:
e Enpropiedades,plantayequipoelntangiblesporlautilizacién dediferentes

vidas Utiles para fines fiscales y contables; y por la utilizacién de la deduccidén
de inversiones en investigacidn, desarrollo tecnoldgico o innovacion.
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e En pasivos por el reconocimiento de provisiones no deducibles vy la Las variaciones anuales del saldo del impuesto diferido fueron reconocidas
diferencia entre la amortizacidon del calculo actuarial. como se muestra a continuacion:

Activo por impuestos diferidos

Variacion de los Impuestos diferidos

Pasivos estimados y provisiones 17.551 18.397
: - _ Activo por impuesto diferido neto saldo inicial 9.822 8.872
Otros activos bb8 b45 : : rr— g
e , . qitari Activo por impuesto diferido neto saldo final 11.005 9.822
tal act t
S AT BT TR N e e Variacién del ejercicio 1.183 950

Pasivo por impuestos diferidos

Detalle de la variacion del impuesto diferido

Propiedad, planta y equipo (546) (1.732) Aumento/disminucion reconocida en resultados (582) (1.194)
Activos intangibles (6.640) (7.394) Aumento/disminucién reconocida en otro resultado integral (601) 244
Inversiones y otros activos = (62) Total variaciones impuesto diferido (1.183) (950)
Otros pasivos (12) (32)

La Compania no cuenta con pérdidas fiscales, ni excesos de renta presuntiva
pendientes por aprovechar en determinaciones de impuestos futuros, y por
Impuesto diferido activo, neto tanto no ha reconocido ningin monto de impuesto diferido por este concepto.

Total pasivo por impuestos diferidos (7.204) (9.220)
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7.2 Tributos totales 2020

El siguiente cuadro muestra los montos que la Compania reflejé en sus estados
financieros de 2020 como costo/gasto del ejercicio.

Gobiernos Eitie o
Gobi io Total tribut
Empresas de Colombia !nmn Departamentales n‘ag.ulam.nn, Total tributos - ==
Macional £k vigilancia y pagados
¥y municipales
Impuesto de renta 7.825 7.825 7.448
Impuesto de industria y 1992 1358
comercio i 1.392 ' ' :
Gravamen movimientos
28,955 28,955 28.955

financieros - -

Subtotal impuestos

Contribucion SSPD y CREG - - 1.460 1.460 1.628
Estampillas - 233 - 233 233
Cuota de fiscalizacion CGR - - 240 240 240

Subtotal contribuciones

Total tributas
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7.3 Ley de Crecimiento econdmico

En octubre de 2019 la Corte Constitucional decidié declarar inconstitucional
la Ley 1943 conocida como Ley de Financiamiento, con la salvedad de que
dicho fallo tendria efectos a partir del 1 de enero de 2020, por lo cual la Ley
continuo surtiendo plenos efectos durante el ano gravable 2019.

En diciembre de 2019 fue aprobada la Ley de Crecimiento Econdmico (Ley
2010) mediantela cual sevolvid aincorporaral ordenamiento tributario vigente
la mayor parte de las medidas de |la Ley de Financiamiento.

Algunos de los aspectos mas relevantes para XM son:

e Se establece una reduccidén gradual de la tarifa general del impuesto de
renta para sociedades

e La tarifa con la cual se determina la renta presuntiva se reduce hasta
desaparecer: 0,5% para el ano 2020 y 0% para los anos siguientes.

Ano 2020 2021 2022 y siguientes
Tarifa 32% 31% 30%

e Paralosresponsables del impuesto sobre las ventas, el IVA pagado por |a
adquisicion, construccion o formacion e importacién de bienes de capital de
cualquier industria se podra descontar del impuesto sobre la renta. Para el
caso de los activos formados el descuento solo podra ser tomado a partir del
momento que el bien se active e inicie su depreciacidn.
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e Seestablece que 50% del impuesto de industriay comercio y del impuesto
de avisos y tableros que sea liguidado y pagado por los contribuyentes, podra
ser tomado como descuento tributario en el impuesto sobre la renta. A partir
del ano gravable 2022 dicho descuento pasard al 100% del valor pagado por
estos impuestos.

e Se creé un régimen de Companias Holding Colombianas CHC para
sociedades gue tengan como una de sus actividades principales la tenencia
de valores, la inversiéon en acciones o participaciones del exterior y la
administracidn de inversiones, algunos de sus aspectos son:

- Las entidades descentralizadas, como XM, se entienden incluidas en el
régimen CHC.

- Para pertenecer al régimen CHC las entidades deben tener participacion
directa o indirecta en al menos el 10% del capital de dos o mds sociedades o
entidades colombianas y/o extranjeras por un periodo minimo de 12 meses.

- Deben contar con una estructura real compuesta por recursos humanos y
materiales que les permita la plena realizacidén del objeto social.

- Los dividendos recibidos por la CHC que provengan del exterior se
consideran rentas exentas.

0S | ~ostos de g
planta vy equipo, empleados pagar no financieros por accién actividades Q‘Oc‘rac“dn v gastos y gastos financieros
netn i ~

- Las rentas derivas de la venta o transmision de la participacion de una
CHC en entidades no residentes en Colombia se consideran rentas exentas.

- Los dividendos pagados por la CHC a residentes en Colombia y que
provengan de dividendos del exterior se gravan a tarifa general de renta y
dividendos.
- Los dividendos pagados por la CHC a no residentes en Colombia y que
provengan de dividendos del exterior, se entienden como rentas de fuente
extranjera.

- Las CHC y sus accionistas estaran sometidos al régimen general de
impuesto sobre la renta respecto de las actividades gravadas realizadas en el
territorio nacional.

- La CHC pagardn impuesto de industria y comercio Unicamente por las
rentas colombianas.

e Se establece una retencion del 7,5% a los dividendos que se distribuyan
a las sociedades residentes en Colombia. Esta retencion se calcula y paga
por la distribucion de dividendos a la primera sociedad y se acredita hasta
el beneficiario final. Las empresas que pertenezcan al régimen Companias
Holding Colombianas no estaran sujetas a esta retencién por los dividendos
recibidos de sociedades nacionales.

\ss
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8. Inversiones en subsidiarias y negocios conjuntos

A continuacion, se detalla cada una de las subsidiarias y negocios conjuntos
de la entidad al final del periodo:

Pais de Partlclpaclﬁn
constitucidn y accmnana
desarrollo de

(1) Colombia 85% 85% 8.468 7.101

Inversiones en subsidiarias
Sistemas Inteligentes en Red

S.A.S

Inversiones en entidades controladas en forma conjunta

Derivex S.A. (2} Colombia 40,44% 42,46% 581 107

(1) Sistemas Inteligentes en Red S.A.S.: tiene por objeto la planeacidn, diseho, optimizacion, puesta
en servicio, operacién, administracion o gerenciamiento de mercados de bienes y servicios que
requieran el desarrollo de sistemas de informacidn o plataformas tecnoldgicas que involucren el
intercambio de informacién con valor agregado; la operaciéon de centros de control operativo de
peajes; la planeacidn, operacion y administracion del servicio de liquidacidn, facturacién, recaudo y
distribucion de las tasas de peajes nacionales e internacionales; la planeacién y operacidén de centros
de supervision, control y gestion de sistemas de movilidad de transito, de Sistemas Integrados de
Transporte Masivo; del servicio de liquidacion, facturacidn, recaudo y distribucion de los recursos
correspondientes a dichos sistemas, tanto nacionales como internacionales. La variacidn con relacion
al 2019 obedece al reconocimiento del ingreso por la aplicacidn del método de participacion en
Sistemas Inteligentes en Red, cuyos resultados mejoraron principalmente por mayores recaudos del

plan de amnistia de intereses. En el afio se recibieron dividendos por valor de $4.250 ($2.635 en
2019).

(2) Derivex S.A.: tiene por objeto la administracion de un sistema de negociaciéon de operaciones
sobre instrumentos financieros derivados que cuenten con la calidad de valor en los términos de
los paragrafos 3 y 4 del articulo 2 de la Ley 964 de 2005, cuyos activos subyacentes sean energia
eléctrica, gas combustible y/u otros commodities energéticos y de registro de operaciones sobre
dichos instrumentos. XM, ejerce control conjunto, con |a Bolsa de Valores de Colombia S.A., sobre
esta entidad. El porcentaje de participacion varid con relacion a 2019 debo a una nueva emision de
acciones por parte de Derivex.
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8.1 Participacion en la utilidad neta de subsidiarias y negocios conjuntos

Participacién en la utilidad neta de subsidiarias y negocios conjuntos

Participacion en la utilidad neta de subsidiaria (Sistemas Inteligentes en
Red)

Participacion en la pérdida neta de negocios conjuntos (Derivex) (327) (276)

5.617 5.078

Total en participacion en la utilidad neta de subsidiarias

8.2 Informacion agregada de los negocios conjuntos que no son
individualmente material

Porcion de la Compaiiia en las pérdidas de las operaciones continuas (326) (273)
Porcion de la Compania en las perdidas despues de impuestos de las

| Bk i ” & (328) (276)
operaciones discontinuadas
Valor en libros agregado de las participaciones de la Compafiia en este =81 207

negocio conjunto

8.3 Inversiones en instrumentos financieros de patrimonio

Inversion en entidad no controlada

Camara de Riesgo Central de Contraparte 4.578 2.954

Total en participacion en la utilidad neta de subsidiarias : 2.954
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La Cdmara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. tiene como
objeto principal administrar el Sistema de Compensacién y Liquidacion
de Operaciones, esto es, el conjunto organizado de actividades, acuerdos,
contrapartes,agentes,terceros,cuentas,normas, procedimientos, mecanismos
y componentes tecnoldgicos para la aceptacidon, compensacidn y liquidacién
de operaciones sobre activos, interponiéndose o no como contraparte.

Durante 2020 se adquirieron 541.164.004 nuevas acciones a un valor nominal
de S3 cada una. El porcentaje de participacién cambié de 8.13% en 2019
al 7.46% en 2020, ocasionado por la fusién de la CRCC con la Cdmara de
Compensacion de Divisas de Colombia S.A. (la “CCDC”). Durante el ano se
recibieron dividendos por $227 ($252 para 2019).

9. Propiedades, planta y equipo, neto

El siguiente es el saldo de las propiedades, planta y equipo, neto al 31 de
diciembre:

Edificaciones 3.012 2.815
Maquinaria y equipo 8.193 71.941
Equipos vy maquinas de oficina 2.148 1.927
Equipo de computacion 20.578 17.578
Equipos en montaje 15.200 7.148

Menos - Depreciacion acumulada (23.286) (17.192)

Total propiedades, planta y equipo, neto

25.845 20.217
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Al31dediciembrede 2020y 2019 no seidentificaronindicios de tipo operativo
y/o econdmico, que indiquen que el valor neto registrado de la propiedad,
planta y equipo no pueda ser recuperado.

XM, anualmente contrata una pdliza todo riesgo para equipo eléctrico que
ampara el dano de los equipos de su propiedad, incluyendo el amparo para
el riesgo de terrorismo. En este seguro se reporta como valor asegurable, el
valor de reposicidn a nuevo de los activos asegurados. Todos los activos fijos
son de plena propiedad de la Compania, y no han sido dados en garantia de
obligaciones.

¢ Movimiento de propiedades, planta y equipo:

Saldo Compras Traslados H::l:f::;:" depc::;‘::i in Saldo
2019 2020 2020 2020 2020 2020
Edificaciones 2.348 - (1318} 2.227
Maquinaria v equipo 1.950 - 253 - [1.655)
Muebles, enseres y equipos de oficina 1.135 221 . - (179) 1177
Equipa de computacion 7.636 878 1.932 189 (3.942) 6.693
Equipos en montaje £.148 10.020 (1.968) - : 15.200
(6.094)
2018 2019 2019 2019 | depreciacion | - re2019 | 2019
2019
Edificaciones £.237 [302) £.348
Madquinaria y equipo 31076 : - . {1.126) - 1.950
Ei‘::;ﬁ‘ R B 1.187 a 129 : (170) (15 1.135
Equipo de computacion S9.0/9 1.066 847 (15) {3.3506) 15 Jf.636
Equipos en montaje 875 6.350 (77) - - - 7.148

(4.954) 15 20.217
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10. Intangibles

El siguiente es el saldo de los intangibles al 31 de diciembre:

Software 80.168 35.152
Licencias 12.134 11.677
Intangibles en desarrollo 22.403 50.826
Menos amortizacién de intangibles (34.194) (26.912)

80.511 70.743

Total propiedades, planta y equipo, neto

10.1 Movimiento de activos intangibles:

Gasto
Saldo Compras Traslados e
2019 2020 2020
2020
Software 16.942 317 44.699 (6.211) 55.747
Licencias 2.975 143 314 (1.071) 2.362
Intangibles en desarrollo 50.826 17.003 (45.427) - 22.402

(7.282)

Elincremento en Software y disminucidén en intangibles en desarrollo obedece
principalmente a la entrada en operacion del mdédulo de liquidacion SAM
por $42.967 en diciembre de 2020.Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la
Administracion de la Compania consideré que no existen indicios de tipo
operativo y/o econdmico que indiquen que el valor neto registrado de los
activos intangibles no pueda ser recuperado.
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Saldo Compras Traslados Retiros G::tu,, Amortizacién| Saldo
2018 2019 2019 2019 "'““ID;“;'“" retiro 2019 | 2019

Software 11.240 2.590 6.445 (983) (3.251) 16.942
Licencias 4,360 - (3.298) (1.247) 3.260 2975
Intangibles en desarrollo 40.479 17.789 (7.442) 50.826

56.079 4,161 70.743

20.379 (997)

(4.281) (4.598)

11. Beneficios a empleados

Los saldos al 31 de diciembre comprenden los siguientes conceptos:11.1

T— I S I
m

Cesantias

Intereses sobre cesantias 100 - &4

Vacaciones por pagar 2.056 . 1.600

Frima de vacaciones por pagar 1.588 - 1.090

Otras cuentas por pagar obligaciones laborales 2.249 - 2.092

Bonificaciones 1.256 = 080

Beneficios largo plazo 533 4.568 =04 4.326
B8.598 4.568 i6.203 4.326

Banaficios post ampleo

Pasivo pensional *

Plan medico y auxilio educativa ** - 23.292 - 19.537

Total beneficios a empleados

* El pasivo por pensiones se presenta en ceros, pues estd cubierto en su totalidad por los activos del
plan
** | os planes médico y educativo se presentan neto del sobrante de los activos del plan.
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Efectivoy Cuentas por cobrar  Otros activos
equivalentes y otros activos no  Nno financieros
de efectivo financieros

Bases de
presentacidn

Principales
politicas
contables

Neto del pasivo actuarial

7

Impuestos

8

Cuentas en
subsidiarias y
negocios
conjuntos

9

Propiedades,
planta y equipo,
neto

10

Intangibles

Beneficios a empleados m 2019

11

Beneficios a
empleados

Patrimonio auténomo 11.244 10.930
Total activo del plan 11.244 10.930
Beneficios corto plazo (533) (504)
Beneficios largo plazo (4.568) (4.327)
Plan meédico vy auxilio educacion (25.707) (22.085)
FPasivo pensional corto plazo (3.532) (3.312)
Pasivo pensional largo plazo (5.297) (5.069)
Total pasivo (39.637) (35.297)
Déficit por beneficios (1) (28.393) (24.367)

(1) Incluye el valor razonable de las inversiones mantenidas en el patrimonio auténomo administrado
por Fideicomiso BBVA Asset Management S.A., el valor presente de la obligacion futura del pasivo

pensional y los beneficios largo plazo.

Beneficios Post-empleo.

11.1.1 Pensiones de jubilacion

XM, de acuerdo con los contratos colectivos e individuales, deben pagar

pensiones de jubilacidon a aquellos trabajadores que cumplan ciertos requisitos
de edad y tiempo de servicio. El Instituto de Seguros Sociales —ISS- vy las
Companias administradoras de pensiones asumen la mayor porcion de esta
obligacidén, de acuerdo con el cumplimiento de requisitos legales.

El valor presente de la obligacion por pensiones, al 31 diciembre de 2020 y
31 de diciembre de 2019, fue determinado con base en estudios actuariales
de conformidad con la NIC 19 utilizando el método de valoracidon actuarial.
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La unidad de crédito proyectada (PUC) se utiliza para determinar el valor
presente de las obligaciones por beneficio definido (DBO), y cuando proceda,
el costo por servicios y el costo de los servicios pasados.

Bajo este método, los beneficios son atribuidos a periodos en los cuales la
obligacién de proveer los beneficios se crea al aplicar directamente la férmula
del beneficio del plan basada en el servicio a la fecha de valuacion. Cuando el
beneficio se basa en compensacidn o salario, aumentos salariales se aplican
hasta la fecha en la que se espera que el participante termine el servicio. Sin
embargo, si el servicio en los Ultimos anos conduce a beneficios adicionales
significativos que, en anos anteriores, los beneficios se atribuyen linealmente
a partir de la fecha de |la cual el servicio prestado por el empleado le da derecho
al beneficio segln el plan, hasta la fecha en que servicios posteriores generen
derecho a importes adicionales no significativos del beneficio segun el plan.

Los principales supuestos actuariales empleados en la valoraciéon son:

Diciembre 2020 | Diciembre 2015

Tasa de descuento 6,90% 7,00%
Tasa de Inflacion 3,50% 3,50%
Incremento salario minimo 4,50% 4,00%
Tabla de mortalidad Rentistas validos 2008  Rentistas validos 2008
Tabla de rotacion BLA MA
Numero de personas cubiertas por el plan pension 19 19

Se da cumplimiento al Articulo 2.2.1 de la Parte 2 del Libro 2, del Decreto
2420 de 2015, adicionado por el articulo 7° del Decreto 2495 de 2015 vy
modificado por el articulo 7 del Decreto 2131 de 2016.

Articulo 2.2.1: Revelacién de informacién de pasivos pensionales. Los
preparadores de informacion financiera deberdn revelar en las notas de sus
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Intangibles

estados financieros, el calculo de los pasivos pensionales a su cargo de acuerdo
con los parametros establecidos en el Decreto No. 1625 de 2016, articulos

1.2.1.18.46.

Articulo 1.2.1.18.46. Entidades no sometidas al control y vigilancia de la
Superintendencia Financiera de Colombia. A partir del 2001, en la elaboracion
de los cdlculos actuariales de que trata el articulo 113 del Estatuto Tributario
las entidades no sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia deberan seguir las siguientes bases técnicas:

1. Paracalcularlos futurosincrementos de salarios y pensiones, latasa DANE
para el ano k serd el promedio resultante de sumar tres (3) veces la inflacion
del ano k-1, mas dos (2) veces la inflacion del ano k-2, mas una (1) vez la
inflacién del ano k-3.

2. Se deberd utilizar una tasa real de interés técnico del cuatro punto ocho
por ciento (4,8%).

3. Para el personal activo y retirado debe considerarse el incremento
anticipado de la renta al inicio del segundo semestre del primer ano.

(Articulo 1° Decreto 2783 de 2001) (El Decreto 2783 de 2001 rige a partir
de la fecha de su publicacién y deroga los Decretos 2498 de 1988y 1628 de
1991. Articulo 5° Decreto 2783 de 2001)

Bases Técnicas PCGA 2020

El cdlculo actuarial de XM S.A. ES.P. al 31 de diciembre de 2020 fue
elaborado con las siguientes bases técnicas establecidas por la normativa
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legal colombiana:

Tasa Real de Interés Técnico: 4,80%, tal como lo establece el numeral 2 del
articulo 1 del decreto 2783 de 2001.

Inflacion: 3,64%, tal como lo establece el numeral 1 del articulo 1 del decreto
2783 de 2001.

Tasa de Incremento Salarial: 3,64%, tal como lo establece el numeral 1 del
articulo 1 del decreto 2783 de 2001.

Tasa de Incremento de Pensiones: 3,64%, tal como lo establece el numeral 1
del articulo 1 del decreto 2783 de 2001.

Tabla de Mortalidad: RV08 (Rentistas Validos), aprobada por la
Superintendencia Financiera de Colombia segun resolucién No. 1555 de
2010

Las diferencias con el célculo realizado en los términos del Marco Técnico
Normativo contenido en el con Decreto 2420 de 2015 modificado por los
decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017/, Decreto 2483 de
2019 éstos ultimos decretos fueron compilados en el Decreto 2270 de 2020,
es la siguiente:

Decreto 2783 de
2001

Variacion

Decreto 2420

8.829 7.410 1.419
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11.1.2 Planes de salud medicina prepagada:

XM pagara los siguientes porcentajes sobre las primas de los planes médicos
por concepto de Medicina prepagada y pdliza de hospitalizacion:

Para sueldos y pensiones hasta de cuatro puntos tres (4,3) salarios minimos
legales mensuales vigentes (SMLMYV), el noventa por ciento (90%) del valor
de la prima.

Para sueldos y pensiones superiores a cuatro puntos tres (4,3) y hasta cinco
punto cinco (5,5) salarios minimos legales mensuales vigentes (SMLMV), el
ochenta por ciento (80%) del valor de la prima.

Parasueldosy pensiones superiores a cinco puntoscinco (5,5) salarios minimos
legales mensuales vigentes (SMLMV), el setenta por ciento (70%) del valor

de la prima.

Los principales supuestos actuariales empleados en la valoracién son:

Tasa de descuento 71,30% 71,30%
Incremento salario minimo 4,50% 4,00%
Tasa inicial de incremento del costo del beneficio 4 50% 5,34%
Tasa final de incremento del costo del beneficio 4,50% 4, 50%
Tasa retorno sobre activos MN/A N/A

Rentistas vilidos 2008
2003 SOA Pension Plan

Turnover Study” con factor de
ajuste al 100%

Nimero de personas cubiertas por el plan médico 203 216

Tabla de mortalidad Rentistas validos 2008

110% de la tabla “ 2003 S0A

Tabla de rotacidn
Pension Study Turnover Table™

>>>> Reporte integral de sostenibilidad, operacion y mercado 2020

Beneficios a
empleados

12

Cuentas por

pagar

13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

Ingresos de
actividades
ordinarias

Costos de
operacion y gastos
de administracion

Otros pasivos
no financieros

Utilidad neta
por accion

Otros ingresos
y gastos

Litigios y Saldos y Eventos
demandas transacciones con subsecuntes y
partes relacionadas  acciones relevantes

Garantfas y
compromisos
vigentess

Resultados
financieros

Patrimonio

11.1.3 Auxilio de educacion

Los empleados no sindicalizados de XM que se suscriban o se adhieran al
Pacto Colectivo, con excepcidn de aquellos cuya remuneracion sea la del
salario integral, tienen derecho a reconocimiento del auxilio de educacién,
cada uno de los hijos de los trabajadores activos y del personal pensionado,
menores de 18 anos y mayores de 18 anos hasta los 25 siempre y cuando
sean solteros y no trabajen.

Los valores por reconocer serdan estipulados en los contratos colectivos
vigentes:

Nivel educativo Monto a reconocer para cada periodo

Beneficiarios del pacto colectivo de trabajo

3.5 SMLMV (semestral)
5 SMLMV {anual)

Trabajador

Guarderia/Preescolar Primaria/ Secundaria (hijos)
Tecnologia/Técnico Profesional/ Especializacion
(hijos)

Especial

5 SMLMYV (anual pagadero semestral)

3.5 SMLMV (anual)

Los auxilios se pagaran por ano o semestre lectivo anticipado, y deben ser
realizados en centros de educacion debidamente aprobados por la entidad
competente.
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El andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto
clave generaria el siguiente efecto sobre la obligaciéon neta por beneficios
definidos:

Los principales supuestos actuariales empleados en la valoracién son:

Diciembre 2020 Diciembre 2013

Tasa de descuento 7,30% 7,40%
4,50% 4.00%
Rentistas validos 2008 Rentistas vadlidos 2008

*2003 S0A Pension Plan Turnover
Study” con factor de ajuste al
100%

Incremento en el beneficio
Tabla de mortalidad

110% de la tabla “2003 SOA
Pension Study Turnover Table”

Tabla de rotacion Cambio en tasa de descuento

Aumento en la tasa de descuento en +1% (955) (2.610) (1.182)

E”::;:;:;ﬁe PRISORS cULISTEas: Ror Rl AN 146 156 Disminucion en la tasa de descuento en -1% 1.160 3.342 1.513
Cambio en incremento en el beneficio

.. . ., Aumento en incremento en el beneficio en +1% - - 1.587

Estos beneficios se valoran anualmente, a continuacidon, se muestra la e ' t e :’T i

conciliacién a los movimientos presentados: SITHALCION SR INCTEMENto en el BERENEo e =170 - : {iadac)

Cambio en tendencia medica
médico | educacién Disminucion en tendencia médica en -1% - (2.337) —

8.089 15.112 28.758

Saldo al 1 de enerc de 2019

8.829 17.850

Base de la obligacion

Costo del servicio corriente . 5a5 309 Bb4 -

Costo por intereses en la obligacion por beneficio definido 585 1.123 417 2125 Duracion del p|EH"|

Costos de servicios pasados - - 119 119

(Ganancia)/Pérdida actuarial por experiencia (427) 217 {(133) 11.2 BeneﬁCiOS Iargo plazo
{Ganancia)/Pérdida actuarial cambio en las suposiciones demograficas {951) (587) {1.538)

(Ganancia)/Pérdida actuarial cambic en las suposiciones financieras 525 121 1.037 11.2.1 Q ui nguen 10S

Beneficios pagados desde el fondo de activos {266) (38) { f65)

Saldo al 31 de diciembre de 2019

15.671

30.467

El beneficio consiste en el pago quinquenal de la suma fija correspondiente a

EEE ISR SR il S — 0,27 SMLMV cuando el empleado cumple 5 afios de servicio en la Compania,
Costo por intereses en la obligacion por beneficio definido 1.132 473 2.176 y pOSteriormente Cada 5 aﬁos de SerViCiO

(Ganancia)/Pérdida actuarial por experiencia (59) 47 239

(Ganancia)/Pérdida actuarial cambio en las suposiciones demograficas /49 (120) 629 . 5

(Ganancia)/Pérdida actuarial cambio en las suposiciones financieras 160 795 1.059 1 122 Prlma por antlguedad

Beneficios pagados directamente de la compaiiia (313) (71) (862)

Saldo al 31 de diciembre de 2020
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El beneficio consiste en el pago anual de un dia de salario por cada ano de
servicio, en la Compania, en el mes en el que se cumple cada ano de servicio.
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Prima de antiguedad y quinquenio

. . . . . ~ Saldo al 1 de enero de 2019
El beneficio se comienza a pagar cuando el participante cumple 5 anos de

servicio en la Compaﬁl'a Costo del servicio corriente 473
Costo por intereses en la obligacion por beneficio definido 3472
Los principales supuestos actuariales empleados en la valoracion son: Perdida actuarial por experiencia (137)

(Ganancia)/Pérdida actuarial cambio en las suposiciones

Diciembre 2020 Diciembre 2019 demogréficas 1e76]

Tasa de descuento 6,00% 6,50% Pérdida actuarial cambio en las suposiciones financieras 263
Incremento salario minimo 4.50% 4 00% g . _

_ Beneficios pagados directamente por la Compania (502)

Incremento salanal 4.50% 4,.50%
Tabla de mortalidad Rentistas validos 2008 Rentistas validos 2008 Saldo al 31 de diciembre de 2019 4.831
i “2003 SOA Pension Plan Turnover Costo del servicio corriente 435

Tabla de rotacion P 1“.]% ge E: t?,hia EUDE i?ﬂ‘ Study” con factor de ajuste al
ension Study lTurnover lable 100% Costo por intereses en la obligacién por beneficio definido 298
Nimero de personas cubiertas prima de Perdida actuarial por experiencia (14)

antigledad y quinquenios 191 152

(Ganancia)/Perdida actuarial cambio en las suposiciones

117
L. . ., demograficas { ’
Estos beneficios se valoran anualmente, a continuacion, se muestra la - : . . . .
e . Pérdida actuarial cambio en las suposiciones financieras 172
conciliacion a los movimientos presentados: . _ B
Beneficios pagados directamente por la Compainiia (504)

Saldo al 31 de diciembre de 2020 5101
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El andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave _m 2019

generaria el siguiente efecto sobre la obligacion neta por beneficios definidos: Brsvesderas 16,789 16.749

Vinculados econdomicos - Ver nota 22.1 3.042 2.263

Antigiied ‘ '
_______ Supuests ntigiedad/Quinquenio i 462 294

Cambio en tasa de descuento

Contribuciones por pagar 8 168
Aumento en la tasa de descuento en +1% (325) :

Total cuentas por pagar corrientes 20,301 19.474
Disminucién en la tasa de descuento en -1% 370

Cambio en el incremerto salaral Las cuentas por pagar se originan principalmente por la adquisicién de bienes
y servicios destinados al desarrollo de las operaciones de la Compania; estos
pasivos estan denominados en moneda nacional y en moneda extranjera, no
Disminucién en incremento salarial en -1% (345) devenganinteresesynormalmentesecancelandeacuerdoconlaprogramacion

de pagos en 15, 30'y 45 dias.

Aumento en incremento salarial en +1% 387

Duracion del plan 7.2

13. Otros pasivos no financieros

El andlisis de sensibilidad estima el efecto sobre la obligacidon por beneficios
definidos como resultado de cambios razonablemente posibles en los
supuestos clave utilizados a cada fecha de presentacion.

Oros nastvms b fiaiems
corrnente cormente

Ingresos recibidos por anticipado de

12. Cuentas por pagar e et} 5.854 109.531 115.385 5994 94405 100.399
Recaudos a favor de terceros (2) 1.367 - 1.36/ - . .
El saldo de las cuentas por pagar al 31 de diciembre es el siguiente: TOTAL OTROS PASIVOS 7.221 109.531 116.752 5994  94.405 100.399

RUL
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(1) Corresponde a los pasivos por ingresos diferidos asociados a la facturacidon por inversiones, Valor
Cuyo ingreso se causa en la medida que se ejecutan realmente las inversiones, es decir, que se Mdmero de acciones |Expresade en
contabilicen las depreciaciones y amortizaciones por la utilizacion de los activos. millones Col)

Interconexion Eléctrica S, A. E.S.B. 14.789.000 14.789 99.73%

Se clasifica como corriente las subejecuciones y excedentes de inversidn, diferido por arrendamientos

Corporacion Centro de Investigacion y Desarrollo

y servicios de innovacidon que se amortizan en el ano siguiente. Como no corriente se clasifica el = T 10.000 10 0.07%
. . . ., . . . . - S ., . sy Tecnolagico del Sector Electrico - CIDEL
diferido por inversion y el diferido originado por la redefinicion de vidas utiles.
Fondo de Empleados de ISA - EEISA 10.000 10 0.07%
(2) Correspondeapagosanticipados paracubrirlaserogaciones porauditorias en cursodelmercado, Financiera Energética Nacional - EEM 10.000 10 0.07%
las cuales serdn amortizadas y/o pagadas una vez el auditor del mercado encargado, finalice la Bolsa de Valores de Calombia - BVC 10.000 10 0.07%
€jectcion de las mismas. Total capital suscrito y pagado 14.829.000
. 14.2 Acciones autorizadas y valor nominal

Sub-ejecucion de inversiones 5.580 2.583

Excedentes de inversiones : 3.354 Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el capital social autorizado incluia
Ingreso diferido arrendamientos - 14 14.829.000 acciones ordinarias, por un valor nominal de $1.000 pesos
Ingreso diferido servicios de innovacién 89 43 colombianos cada una. Todas las acciones emitidas estan totalmente pagadas.
Ingreso diferido bienes comodato 185 - o L

—— . 14.3 Derechos y restricciones de los accionistas

Ingreso diferido corriente 5.8B54 5.994

Inareso diferido inversiones 108.392 92.665 Los accionistas que tengan acciones comunes tienen derecho a recibir
Inareso diferido por redefinicién de vidas dtiles 1.139 1.740 dividendos segun estos sean declarados cada cierto tiempo y tienen derecho

Ingreso diferido no corriente 109.531 a un voto por accidn en las reuniones de Asamblea de la Compania.

Total ingresos recibidos por anticipado 115.385 100.399

14.4 Dividendos

14. Patrimonio Los dividendos decretados en 2020 y 2019, sobre las utilidades del ejercicio

anterior, son como se detallan a continuacién:
14.1 Capital suscrito y pagado y numero de acciones

XM Compania de Expertos en Mercados S.A. E.S.P. tiene un total de
14.829.000 acciones suscritas y pagadas distribuidas asf:

RUL
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conjuntos

14.6 Otros resultados integrales

Utilidad o reservas a distribuir del ejercicio anterior 8.003 6.058
Acciones en circulacion 14, 83 14 83 . . . . .
Cilikderas ordineds o7 acdaNanE) £4p 409 El siguiente es el saldo acumulado al 31 de diciembre:
Total dividendos por accion decretados 540 409 Otro resultado integral 2020 2019
Dividendos decretados y pagados 8.003 6.058
Dividendos ordinarios 2019  Dividendos ordinarios 2018 Ganancia actuarial por experiencia pension 1.395 1.040
Forma de pago pagaderos en abril y pagaderas en abril y Ganancia actuarial por experiencia aportes (67) (67)
EEpREINE 08 et septiembre de 2019 Perdida actuarial por experiencia medico 1.095 245
Pérdida actuarial por experiencia educativo 582 (140)
14.5 Reservas Impuesto diferido por ganancias actuariales (1.130) (529)
Interés neto de los activos del plan 665 632
| 2020 [ 2019 SISCPCURSIet M pach e e
Legal (1) 6.849 5.871 o LA T
Fortalecimiento patrimonial (2 828 - .. .
: et e Movimiento del otro resultado integral:
Disposiciones fiscales (3) 4 30
Otro resultado integral m 2019
Total Reservas 7.681 5.901 2 5 . : s
Ganancia actuarial por experiencia pension 355 167
(1) De acuerdo con la ley, la Compania esta obligada a apropiar el 10% de sus utilidades netas Perdida actuarial por experiencia médico 850 (852)
anuales como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente al 50% del capital Pérdida actuarial por experiencia educativo 722 50
suscrito. .L.a reserva legal obligatoria no es,difstribuible antes de la quuida}cién gle la ch.)r.npaﬁl'a, pero Variacién en interés neto de los activos del plan 37 170
puede utilizarse para absorber o reducir pérdidas netas anuales. Son de libre disponibilidad para los b ; _
N 0 A : Impuesto diferido por ganancias actuariales (601) 244
accionistas los saldos de la reserva, en cuanto excedan el 50% del capital suscrito.
Efecto por método de participacion (201) (695)
(2) En la Asamblea celebrada en marzo de 2020 se aprobd la creacidn de una reserva de libre Total 1.157 (916)

disposicidn con apropiacion de parte de las utilidades anuales.

(3) Seliberd parte de lareserva por disposiciones fiscales la cual fue distribuida a titulo de dividendo.
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15. Utilidad neta por accion 16. Ingresos de actividades ordinarias
La utilidad neta por accion ha sido calculada sobre la base del promedio Los ingresos de actividades ordinarias por los afios terminados al 31 de
ponderado anual de las acciones en circulacién a la fecha del estado de diciembre se detallan a continuacidn:

situacidn financiera.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el ndmero de acciones en circulacion

fue de 14.829.000. A continuacidn, se presenta la determinacidn de la utilidad Despacho y coordinacién CND 91508 2,681
por accidon: Sistema de intercambios comerciales (SI1C) 56.418 < 1 R oV
Liquidacion y administracion de cuentas (LAC) 17929 16.149

.| 2020 [ 2019 MR TR e 165908 150782
Utilidad neta del ejercicio (en millones de pesos) 12.953 9.783 Servicios especializados (2) 6.517 4.837
Promedio de acciones en circulacion en el periodo (en unidades) 14.829.000 14.829.000 Total Ingresos 172.422 155.619

Utilidad neta por accign
(expresada en pesos colombianos)

873 660

(1) Los ingresos regulados comprenden la remuneracion que percibe XM en desarrollo del objeto
principal de negocio; el aumento presentado entre ambos anos se debe principalmente al mayor
ingreso por inversidon y gastos de operacién generado por los mayores gastos por depreciacion,
amortizacion, estudios y proyectos que reflejan el uso de los activos regulados y el mantenimiento
de los mismos en la prestacion de los servicios CND, ASIC y LAC.

(2) Los ingresos por servicios especializados corresponden principalmente a ingresos por soporte
y mantenimiento de centros de control, consultoria y capacitacion en actividades conexas y otros
servicios en gestion de informacidn; el aumento presentado es coherente con el aumento de
actividades y puesta en marcha de nuevos proyectos como Ecoregistry, Arco, entre otros.
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17. Costos de operacion y gastos de administracion 17.2 Gastos de administracion

17.1 Costos de operacion Los gastos de administracién por los afos terminados a 31 de diciembre se
detallan a continuacidn:

Los costos de operacién porlos afos terminados a 31 de diciembre se detallan | N O

a continuacion: Servicios personales 22.300 20.466
Contribuciones e impuestos 34.376 30.629 Hnnmam% _ 3.1 %4 2.468
Servicios personales 28.682 26.568 Oiros servicios 2.561 2.464
Otros gastos generales 17.238 16.524 Administracion infraestructura 2.333 1.553
Administracion infraestructura 3.634 5.081 Desarrollo de software 672 620
Comunicaciones 3.376 3.255 Comunicaciones 641 766
Desarrollo de software 2.190 1.307 Arrendamientos 635 574
Sequros 1633 1.239 Materiales y mantenimiento 312 98
Arrendamientos 1.228 1.163 Seguros 262 196
Otros servicios 766 671 Publicidad e impresos 259 406
Honorarios 583 746 Contribuciones e impuestos 240 157
Materiales y mantenimiento 578 289 Transporte 172 250
Transporte 471 485 Servicios publicos 97 55
Publicidad e impresos 288 591 Subtotal Gastos 48.761 46.143
Servicios publicos 110 89 Depreciaciones 3.550 2.879
Subtotal costos 95.153 Amortizaciones 2.715 1.425
Amortizaciones 4 567 3172 Bajas por obsolescencia 0 121
Depreciaciones 2,544 2.074 Total gastos de administracion 55.026 50.568
Total costos 102.264 93.883 Total gastos y costos 157.290 144.451

Am
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Principales Efectivoy Cuentas por cobrar  Otros activos Impuestos
politicas

contables

Cuentas en Propiedades,
subsidiariasy  planta y equipo,
negocios neto
conjuntos

Intangibles
equivalentes v otros activos no  no financieros
de efectivo financieros

Sepresentdvariaciénporincrementoen2020deejecucidnservicios personales
principalmente indemnizaciones y bonificacidn largo plazo directivos. En
gastos generales la mayor ejecucion se presenta por mayor gasto por estudios
y proyectos ejecutados.

18. Otros ingresos y gastos

Los otros ingresos y gastos al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

Otros ingresos

Indemnizaciones (1) 400 25
Arrendamiento operativo 16 24
Otros ingresos 26

Recuperaciones (Z) 98 -

Total otros ingresos

Otros gastos

Garantias ejecutadas (3) - (617)
Otros gastos (72) (56)
Donaciones (4) (456) =

Total otros gastos

Total otros ingresos netos
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Beneficios a
empleados

12

Cuentas por

pagar

13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

Ingresos de
actividades
ordinarias

Costos de
operacion y gastos
de administracion

Otros ingresos
y gastos

Litigios y Saldos y Eventos
demandas transacciones con subsecuntes y
partes relacionadas  acciones relevantes

Garantfas y
compromisos
vigentess

Resultados
financieros

Utilidad neta
por accion

Otros pasivos Patrimonio
no financieros

(1) Indemnizaciones:

Corresponden en su mayoria a reconocimientos otorgados por la compafia aseguradora a XM por
S360. Por reconocimiento de pagos de honorarios Juridicos efectuados por XM durante procesos
llevados en cabo en 2020.

(2) Recuperaciones:

Corresponden recuperacion de gasto de estudios y proyectos del 2019 que fue reconocido en 2020
por un agente del mercado de energia.

(3) Ejecucion de la garantia de Guachené:

El dia 1 de abril de 2019 se hizo efectiva la garantia bancaria a favor del Municipio de Guachené en
la cual se ejecutd el pago establecido dentro del Proceso Administrativo adelantado por la Autoridad
Tributaria Municipal de Guachené, porvalorde S617. Adiciembre 31 de 2020, el proceso se encuentra
en una instancia de demanda, a la espera de segunda instancia. El drea juridica da una calificaciéon de
la probabilidad de un resultado probable a favor de XM, por tanto, una vez se dé el fallo en el proceso
y sea reintegrado el dinero a XM se registrard como un activo.

(4) Donaciones emergencia sanitaria

En el 2020, XM otorgd donaciones por valor de $456 para la atencién a la crisis generada por la
pandemia de la COVID-19. Estas donaciones fueron entregadas ast:

- Universidad Nacional de Colombia por $410: Acuerdo para otorgar una donacidn por parte de
Transelca S.A. E.S.P. y XM Compania de Expertos en Mercados S.A. E.S.P. a favor de la Universidad
Nacional de Colombia para la atencion de la crisis generada por la pandemia de la covid-19.

- Fundacién Saldarriaga Concha por $46: Convenio para la atencién de la emergencia generada
por la covid-19, celebrado entre Interconexidn Eléctrica S.A. E.S.P., XM Compafnia de Expertos en
Mercados S.A. E.S.P., Transelca S.A. E.S.P,, ISA Intercolombia S.A. E.S.P., Internexa S.A., Sistemas

Inteligentes en Red S.A.S y Fundacion Saldarriaga Concha.
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19. Resultados financieros e Gastos financieros
El detalle del ingreso y gasto financiero al 31 de diciembre de 2020 y 2019, Gastos financieros mm
es el siguiente: Intereses y comisiones
. . Intereses calculo actuarial 2.475 Z2.467
e |ngresos financieros
Gastos bancarios 26 11
Ingresos financieros m 2019 Total intereses y comisiones 2.501 2.478
Intereses Diferencia en cambio
Rendimientos sobre inversiones 2.045 2121 ;
Efectivo 125 226
Intereses deudores 738 670
Deudores 91 710
Descuentos condicionados 89 70
Cuentas por paaar 141 17
Total intereses 2.872 2.8601 .
Otros pasivos - 2
Diferencia en cambio : : :
Total diferencia en cambio
Efectivo 121 187 :
Total gastos financieros
Deudores 49 118 .
Total resultado financiero, neto
Cuentas por paqgar 160 148
Otros pasivos ) 3 20. Garantias y compromisos vigentes

Total diferencia en cambio 330 456 Al 31 de diciembre de 2020 no se encontraban garantias vigentes.

Total ingresos financieros 3.202 3.317

21. Litigios y demandas

Al cierre de 2020 se encontraban vigentes los siguientes procesos juridicos a
favor y contra de la sociedad:
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Anexos 1

Informacidn
general

Bases de
presentacidn

p 3 4

Principales
politicas

contables de efectivo

e Procesos a favor

Demandado

Energia Confiable S.A.
BN,

Energen S.A_ES.P.

Municipio de
Guachené, Cauca

Municipio de
Guachene, Cauca

Municipio de

Guachene, Cauca

Mary Sol Pelaez Patifio

Manuel Jose Vasquez
Velisquez

DIAN

Superintendencia De
Servicios Publicos

Domiciliarios

Departamento del
Valle del Cauca

Joaquin Fernando

Yepes Mejia

Motivo del proceso (qué lo

origina)

Incumplimiento n el pago de
las liquidaciones del ASIC y el
LAC por parte de la empresa
Comercializar S.A, E.S.P.
Incumplimiento en el pago de
las liquidaciones del ASIC vy el
LAC por parte de la empresa

actos
plﬂ[EEﬂ

Se demandan los
administrativos  del
coactive resultado de la sancién
por no presentar informacion

Se demanda la sancion impuesta
por &l municipio

Se demandan actos
administrativos del proceso
coactivo

Indebido calcule de retencion de
la liguidacion definitiva de
prestaciones sociales
Incumplimiento en el pago del
crédito de vivienda que adquirio
con la compania

Liquidacion oficial impuesto de
renta 2009

Se demanda la liquidacion de la
contribucion especial del afio
2018, se solicita la devolucion
del mayor valor pagado.

Se demanda el acto
administrativo que niega la
solicitud de devolucidn de lo
pagado por estampillas
Incumplimiento en el pago de

una obligacion con garantia real

5

Efectivoy Cuentas por cobrar  Otros activos
equivalentes y otros activos no  no financieros
financieros

Ano de
inicio del
proceso

2011

2008

2019

2019

2012

2020

2020

2015

2019

2014

2018

6

Valor
de la
cuantia

1.935

798

b33

214

19

12

23.643

459

215

161
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Impuestos

Cuentas en
subsidiarias y
negocios
conjuntos

Indicacion de
incertidumbre

Probable

Probhable

Probable

Probable

Probahle

Probable

Probable

Posible

Posible

Posible

Posible

) 10 11

Beneficios a
empleados

Propiedades,
planta y equipo,
neto

Intangibles

Estado actual del proceso

Auto libra mandamiento de
pago

Auto libra mandamiento de
pago

Falle de primera instancia
favorable a XM. En
Consejo de Estado para
admision de Apelacion
interpuesta por el

Municipio.

Fallo

Fallo

Contestacion de demanda

Auto libra mandamiento de
pago

Etapa de Pruebas

En términos para presentar
alegatos de Conclusion

Fallo de primera instancia.
XM apeld ante Consejo de
Estado.

Auto que admite reforma a

la demanda

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

Eventos
subsecuntes y
acciones relevantes

Ingresos de
actividades
ordinarias

Saldos y
transacciones con
partes relacionadas

Costos de
operacién y gastos
de administracion

Otros ingresos
y gastos

Resultados
financieros

Utilidad neta
por accion

Cuentas por
pagar

Otros pasivos
no financieros

Litigios y
demandas

Garantfas y
compromisos
vigentess

Patrimonio

e Procesos en contra

Ano de Valor de

S Estado actual del
imicio del la

proceso

Indicacion de
incertidumbre

Motivo del proceso

Demandanta

{qué lo origino)

proceso cuantia

Laboral: Se declare el
reinteqro de la

Juana Maria Gomez .
demandante al mismo

2008 331 Posible A Despacho para Fallo

Palacio
carqo que
desempenaba
KAsnitiel Jiosd Vastiez Paqgo de indemnizacian
- por despido sin justa 2020 188 Posible Auto Admite demanda
Velasquez
causa
Lur_-_=. Alberto Baquero Indebida liquidac _mn de 5017 184 Posible Audiencia Inicial
Meira cuota parte pensional
Supuesto
Juan Carlos Obando mcumplhmiento en el 2018 105 Posible Alidiavaia Tofial

paqo de prestaciones
sociales

Lopez

22.Saldos y transacciones con partes relacionadas

Las transacciones y saldos con partes relacionadas se realizan en condiciones
de mercado. A la fecha de los presentes estados financieros, no existen
garantias otorgadas asociadas a los saldos entre partes relacionadas, ni
deteriorada por dudoso cobro.

22.1 Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los principales saldos y transacciones de la Compania con sus entidades
relacionadas durante el 2020 y 2019 fueron los siguientes:
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Anexos 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

Informacidn Bases de Principales Efectivoy  Cuentas por cobrar OUQS BCUVOS Impuestos Cuentas en Propiedades, Intangibles Beneficios a Cuentas por Otros pasivos Patrimonio Utilidad neta Ingresos de Costos de Otros ingresos Resultados Garantfas y Litigios y Saldos y Eventos
general presentacion politicas equxvaleotes y OU_OS ac.Uvos no no financieros subsidiariasy  planta y equipo, empleados pagar no financieros por accién actividades operacion y gastos y gastos financieros Compromisos demandas transacciones con subsecuntes y
contables de efectivo financieros negocios neto ordinarias de administracidén vigentess partes relacionadas  acciones relevantes

conjuntos

433

et s Intercolombia S.A. 8.635 7.935
g4 ES =5 ; Interconexién Eléctrica S.A. 1.752 1.877
Sistemas Inteligentes en Red S.A.S. 181 675

Intercolombia S.A. 154 268 Transelca S.A. 1.506 1.406
ihtarehile S 150 85 Red de Energia del Peru 1.176 965
Red de Energfa del Per(i 112 158 Interchile S.A. 641 587
Transelca S.A. 107 97 Consorcio Transmantaro S.A. 423 320
Interconexién Eléctrica ISA Bolivia 103 - Interconexion Eléctrica ISA Bolivia 227 111
Interconexion Eléctrica S.A. 69 1 Internexa S.A. E.S.P. 218 19
Proyectos de Infraestructura del Perd S.A.C. 69 - Sistemas Inteligentes en Red S.A.S. 82 121
inferconexian Electries A Ferd £ ! Proyectos de Infraestructura del Perd S.A.C. 69 0
Consorcio Transmantaro S.A. 13 42 Derivex S.A. 44 44
L B R . e Interconexion Eléctrica ISA Peru 32 12
Internexa Chile S_A. 3

Transamerican Telecomunication S.A. 1 . Internexa Brasil Dperadnra 11 ©
Interconexién Eléctrica Colombia Panamd S.A. - 343 Internexa Perd S.A. 8

Internexa Perd S.A. . 6 Transamerican Telecomunication S.A. 4 2
Total deudores (Ver nota 9) 1.695 2.130 Internexa Chile S A. 3

S Interconexion Eléctrica Colombia Panama S.A. - 343

" Cuentas por pagary obligaciones | 2020 | 2019 [ Lty

Internexa S.A. E.S.P. 2.057 1.398

Intercolombia S.A. 960 865

Sistemas Inteligentes en Red S.A.S. 25 -

Total cuentas por pagar y obligaciones (Ver nota 10) 3.042 2.263
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Informacién Bases de Principales Efectivoy Cuentas por cobrar OUQS act‘ivos Impuestos Cuentas en Propiedades, Intangibles Beneficios a Cuentas por Otros pasivos Patrimonio Utilidad neta Ingresos de Costos de Otros ingresos Resultados Garantfas y Litigios y Saldos y Eventos
general presentacion politicas equivalentes y otros activos no  no financieros subsidiariasy  planta y equipo, empleados pagar no financieros por accién actividades  operacién y gastos y gastos financieros compromisos demandas transacciones con subsecuntes y

contables de efectivo financieros negocios neto
conjuntos

Intercolombia S _A. H.h99 H.bbB
Internexa S.A. E.S.P. 5.363 5.542
Red de Energia del Perd 361 275
Consorcio Transmantaro S A. 134 91
Sistemas Inteligentes en Red S.A.S. 46 2
Interconexion Eléctrica ISA Bolivia 16 15
Interconexion Eléctrica ISA Per 4 1
Interconexion Eléctrica S.A. 2 -
Interchile S_A. - b
Total gastos 11.525 11.600

Lascuentasporcobrarcorrespondenaserviciosprestadosenlaoperacion (liquidacionyadministracidn
de cuentas Sistema de Transmisidn Nacional) y facturacién del FAER. También se tienen cuentas por
cobrar por servicios de consultoria y capacitacion en actividades conexas, otros servicios en gestion
de informacion, y acuerdos de pago por construccién del Centro de Control de movilidad a Sistemas
Inteligentes en Red S.A.S.

Las cuentas por pagar corresponden a servicios prestados de telecomunicaciones, servicios
informaticos, arrendamiento y reembolsos de gastos.

Los ingresos estan confirmados por servicios prestados del STN y facturacién del FAER. Ademas
de facturacidn por servicios de consultoria y capacitacidén en actividades conexas, otros servicios en
gestidn de informacidn e ingresos por intereses.

Los servicios estan relacionados con la operacion y la administracion, gastos por impuestos del
exterior y asesoria técnica.

>>>> Reporte integral de sostenibilidad, operacion y mercado 2020

ordinarias de administracion vigentess partes relacionadas  acciones relevantes

Las siguientes son las entidades vinculadas que tienen participacion en el
ingreso diferido de la Compania.

Entidad relacionada 2020 2019

Transelca S_A. 83 83
Interconexién Eléctrica S.A. 130 130
Intercolombia S.A. 633 592

22. 2 Junta Directiva y personal clave de la gerencia

XM es administrada por unaJunta Directiva compuesta por cinco (5) miembros
principales. La Junta Directiva vigente al 31 de diciembre de 2020 fue elegida
en la Asamblea General de accionistas celebrada el 25 de marzo de 2020.

a) Cuentas por pagar Junta Directiva

Cuenta por paagar miembros de Junta directiva - b
Total cuenta por pagar miembros de junta directiva - 6

No existen saldos pendientes por cobrar entre la sociedad y sus miembros de
Junta Directiva y la Gerencia de la Compaiiia.

No existen otras transacciones distintas de la remuneracion entre la sociedad
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Informacion Bases de Principales Efectivoy  Cuentas por cobrar ~ Otros activos Impuestos Cuentas en Propiedades, Intangibles Beneficios a Cuentas por Otros pasivos Patrimonio Utilidad neta Ingresos de Costos de Otros ingresos Resultados Garantfas y Litigios y Saldosy Eventos

general presentacidn é{;z(ggi“aess eg;;giigteos yo%‘omzﬁéi\;fgjmo no financieros su?z;;%a;\/ pw‘amtan\é;qu}po, empleados pagar no financieros por accidn agfgfjfs Of;;?ﬁ?gﬁjjé? y gastos financieros co\;‘ﬂg‘z?gios demandas ;;f;sgarc;jjii;s; d@jé?iicﬁgi;?teg

y sus miembros de Junta Directiva y la Gerencia de la Compania. 23. Eventos subsecuentes y aspectos relevantes
b) Retribucién de la Junta Directiva Entre la fecha de corte y la elaboracién de los estados financieros, no se
tiene conocimiento sobre ningun acontecimiento que modifique las cifras o
Por asistir a las reuniones de Junta y sus comités, los miembros recibieron la informaciones consignadas en los estados financieros y notas adjuntas. No

se conocieron hechos posteriores favorables o desfavorables que afecten la

remuneracion fijada por la Asamblea General de Accionistas, que equivale a . DHE . . 1IE >
situacion financiera y perspectivas economicas de la Compania.

3 salarios minimos legales mensuales vigentes por reunion.

La remuneracién a la Junta Directiva durante el 2020 fue de S470 (2019:
S374).

A 31 de diciembre de 2020, no existen vinculos laborales entre los integrantes
de la Junta y la Compania, ni vinculos comerciales entre la Compania y los
parientesdelosmiembrosdelaluntahastacuarto (4°) gradodeconsanguinidad
o afinidad.

c) Retribucidn del personal clave de la Gerencia

Las remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia son las

siguientes:
Remuneracion 5.531 h.216
Beneficios a corto plazo 2.710 2.520

Total 8.241 7.736

No existen garantias constituidas a favor de personal clave de la gerencia.
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