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NOTAS 2019 2018

Efectivo y equivalente de efectivo 4 27.722 6.086
Cuentas por cobrar y otros activos financieros 9 22.031 41.544
Otros activos no financieros 5 5.801 5.609

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 55.554 53.239

Cuentas por cobrar y otros activos financieros 9 8.137 9.241
Activos por impuestos diferidos 11 9.822 8.872
Inversiones en subsidiarias y negocios conjuntos 6 7.808 4.947
Inversiones en instrumentos financieros 6,1 2.954 2.954
Propiedades, planta y equipo, neto 7 20.217 16.754
Intangibles, neto 8 70.743 56.079

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Beneficios empleados 12 9.711 8.227
Cuentas por pagar 10 19.474 18.016
) Impuestos corrientes 11 1.751 955
ESTADOS DE SlTUAC'ON |:| NANC| ERA Otros pasivos no financieros 13 5.994 11.254
TOTAL PASIVO CORRIENTE 36.930 38.452
(Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018)
(Valores expresados en millones de pesos colombianos) Beneficios empleados 12 21.055 19.926
Otros pasivos no financieros 13 94.405 75.504
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 115.460 95.430

Qo Crtecerei Bt

Maria Nohemi Arboleda Arango

Gerente General

(Ver certificacién anexa)

IvaDRaTREpo L

Ivan Dario Restrepo Londoio
Contador

T:P 51528-T

Miembro de Contabler S.A T.R 138
(Ver certificacién anexa)

a

);‘._\nu\\'[.(fu uz.?"'_';

Patricia Mendoza Sierra

Revisor Fiscal
T:P 78856-T

Designada por Ernst & Young Audit S.A.S T.R 530

(Ver opinion adjunta)

TOTAL PASIVO

| | 152390 | 133.882

Capital suscrito y pagado 14 14.829 14.829
Reservas 14 5.901 5917
Resultado del ano 20 9.783 6.042
Resultados acumulados (7.156) (7.156)
Otro resultado integral 14 (512) (1.428)
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 22.845 18.204
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 175.235 152.086

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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INGRESOS DE CONTRATOS CON CLIENTES
Ingresos por actividades ordinarias:
Ingresos regulados 15 150.782 135.026
Servicios especializados 15 4.837 2821
TOTAL INGRESOS DE CONTRATOS CON CLIENTES 155.619 | 137.847
Costos de operacién (93.883) | (86.046)
UTILIDAD BRUTA 61.736 51.801
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Gastos de administracion (50.568) (42.644)
Otros (gastos) ingresos, netos 17 (624) 109
Ingreso método de participacidn, neto 4.802 3.274
UTILIDAD NETA POR ACTIVIDADES DE OPERACION 15.346
Ingresos financieros netos
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 15.810 13.172

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES Provisién impuesto de renta (6.027)

(Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018) RESULTADO DEL PERIODO| 9.783 6.042

(Valores expresados en millones de pesos colombianos) UTILIDAD NETA POR ACCION 660 407

OTROS RESULTADO INTEGRAL
Ganancias actuariales por planes de beneficio 465
Impuesto a las ganancias relativo a componentes

de otro resultado integral 14 (244) (286)
Método de participacién 14 695 (25)
OTRO RESULTADO INTEGRAL . 916 647
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 10.699 6.689
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
aﬂ-‘# < T (Bl el v UDRET =EpC L ) ;""'““\\' l;,'uJu W
Maria Nohemi Arboleda Arango Ivan Dario Restrepo Londoio Patricia Mendoza Sierra
Gerente General Contador Revisor Fiscal
(Ver certificacién anexa) T:P 51528-T T:P 78856-T
Miembro de Contabler S.A T.R 138 Designada por Ernst & Young Audit S.A.S T.R 530
(Ver certificacién anexa) (Ver opinion adjunta)
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Saldos al 31 de diciembre de 2017

Traslados aprobados por la Asamblea
Geneal de Accionistas

RESERVAS

Fortalecimiento

patrimonial
Resultados

disposicion
Reservas

Por

5.069

Otros resultado

Integral

Resultados

Acumulados
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Dividendos decretados a razon de $817.26 pesos,
por accién liquidados sobre 14.829.000 acciones
ordinarias, pagaderos en abril de 2018

(12.119)

(12.119)

Resultados retenidos NIIF

(201)

Otros resultados Integrales

647

647

Utilidad neta al 31 de diciembre de 2018
Saldos al 31 de diciembre de 2018

Traslados aprobados por la Asamblea
Geneal de Accionistas

6.042

6.042

| (1.428)|(7.156) | 18.204

Dividendos decretados a razon de $408.54 pesos,
por accién liquidados sobre 14.829.000 acciones
ordinarias, pagaderos en abril de 2019

(6.058)

Otros resultados Integrales

916

916

Utilidad neta al 31 de diciembre de 2019
Saldos al 31 de diciembre de 2019

G:ua Uteeewcsi Vlloloctn
Maria Nohemi Arboleda Arango
Gerente General

(Ver certificacién anexa)

| 14.829 |5.871| 30

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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Ivan Dario Restrepo Londofio

Contador
T:P 51528-T

Miembro de Contabler S A T.R 138

Revisor Fiscal
T:P 78856-T

(Ver certificacién anexa) (Ver opinion adjunta)

Patricia Mendoza Sierra

12) |(7.156) |

9.783
22.845

Designada por Ernst & Young Audit S.A.S T.R 530
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Maria Nohemi Arboleda Arango
Gerente General

(Ver certificacién anexa)
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2018

Flujos de efectivo netos procedentes en operaciones

Impuestos a las ganancias pagados, neto

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacién

62.475
(34.497)
27.978

Cobros procedentes de las ventas de bienes v prestacidn de senicios 167.438 152.193
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y senicios (58.590) (49.126)
Pagos a vy por cuenta de los empleados (46.373) (50.303)

52.764
(31.731)
21.033

Flujos de efectivo procedentes de actividades de inversidn 20.797 (4.931)
Compras de propiedades, planta y equipo (7.420) (4.916)
Compras de activos intangibles (20.379) (21.914)
Dividendos recibidos, clasificados como actividades de inversidn 2.887 9.014
Intereses recibidos, clasificados como actividades de inversion 3.258 2.962
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos - (300)

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversién
Reembolsos de préstamos

Dividendos pagados
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de financiacion

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo, antes del
efecto de los cambios en la tasa de cambio

(5.567)
21.554

(20.065)

(12.119)
(11.516)

(10.548)

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo m

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 6.086 16.554

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

L%@FEVREPU L ™ ':, .

lvan Dario Restrepo Londoio
Contador

T:P 51528-T

Miembro de Contabler S.A T.R 138
(Ver certificacién anexa)

Revisor Fiscal
T:P 78856-T

(Ver opinion adjunta)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

dividendos por accidn; moneda extranjera en valores originales)

I. Notas de caracter general

1. Informacién general

XM Compania de Expertos en Mercados S.A. E.S.P., en adelante XM, tiene como
domicilio principal la ciudad de Medellin, es una Compaia de servicios publicos mixta,
constituida como sociedad andénima el 1° de septiembre de 2005 mediante escritura
publica No. 1080 de la Notarfa Unica de Sabaneta, creada en virtud de las
autorizaciones legales contenidas en el paragrafo 1 del articulo 167 de la Ley 142 de
1994 y en el Decreto 848 del 28 de marzo de 2005 XM S.A. E.S.P., se encuentra
sometida al régimen juridico establecido en la Ley 142 de 1994 (Ley de Servicios
Publicos Domiciliarios), la Ley 143 de 1994 (Ley Eléctrica) y en las normas del derecho
privado.

XM, es subordinada de Interconexidén Eléctrica S.A. E.S.P. (ISA), quien posee el 99.73%
de las acciones de capital. Ademads, dentro de sus accionistas se encuentran la Bolsa de
Valores de Colombia S.A. (BVC), la Corporacion Centro de Investigacion y Desarrollo
Tecnoldgico (CIDET), la Financiera de Desarrollo Nacional (FDN) y el Fondo de
Empleados (FEISA).

El objeto social de XM, consiste en prestar los servicios de planeacién y coordinacién de
la operacién de los recursos del Sistema Interconectado Nacional (SIN), en la

y N

XM COMPANIA DE EXPERTOS EN MERCADOS S.A. E.S.P.

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018.

(Valores expresados en millones de pesos colombianos, excepto por el valor nominal de la accidn, la utilidad neta por accién y los

administracién del sistema de ntercambios y comercializacién de energia eléctrica en el
Mercado de Energia Mayorista (MEM), y en la liquidacién y administracién de los cargos
por uso de las redes del Sistema Interconectado Nacional (SIN) con sujecidn a lo
dispuesto en el Reglamento de Operacidn expedido por la Comisiéon de Regulacién de
Energia y Gas (CREG), los acuerdos expedidos por el Consejo Nacional de Operacién
(CNO) vy la normatividad vigente que le sea aplicable en Colombia. Los servicios que
presta XM, son servicios especiales regidos por las Leyes 142 y 143 de 1994 y no
corresponden a funciones de cometido estatal.

Adicionalmente, XM, tiene dentro de su objeto social, el desarrollo, tanto a nivel nacional
como internacional, de las actividades relacionadas con la operacién de sistemas de
energia eléctrica y gas, la administracién de sus mercados y la liquidacion y
administracién de los cargos por uso de las redes de transporte de energia eléctrica y
gas, la administracién de mercados de derivados financieros que tengan como activo
subyacente energia eléctrica o gas, incluyendo sistemas de compensacién y el
desarrollo de actividades que se consideren vinculadas, sean conexas o de valor
agregado a su objeto social.
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Asimismo, comprende el objeto social de XM, la operacidon de centros de control
operatlvo de peajes de la infraestructura de vias de transporte terrestre; la planeacion,

A

1 IESEY))) Sumando energias

2016 por la Agencia Nacional de Defensa Juridica del Estado.

operacién y administracién del servicio de liquidacién, facturacién, recaudo y @ Decreto 2131 de 2016 - Requiere la revelacion del calculo de los pasivos pensionales de

distribucidon de las tasas de peajes; la planeacidn y operacidn de centros de supervision,
control y gestién de sistemas de movilidad de transito; la planeacién y operacién de
centros de supervision, control y gestién de sistemas integrados de transporte masivo;
planeacién, disefo, optimizacidn puesta en servicio, operacién, administracion o
gerenciamiento de mercados de bienes y servicios que requieran el desarrollo de
sistemas de informacién o plataformas tecnoldgicas que involucren el intercambio de
informacién con valor agregado. Igualmente, podrd prestar servicios técnicos
relacionados con la tecnologfa y el conocimiento adquirido en el ejercicio y desarrollo de
su objeto social.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 fueron aprobados en la Junta
Directiva de XM, en sesidn celebrada el 26 de febrero de 2020.

2. Bases de presentacion

A continuacidn, se describen las principales politicas y practicas adoptadas por XM:

2.1 Principios contables

La compafiia prepara sus estados financieros separados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas
en la Ley 1314 de 2009, reglamentada con Decreto 2420 de 2015, el cual fue
compilado y actualizado por el Decreto 2270 de 2019; y con todas las disposiciones
legales vigentes adoptadas por la Contaduria General de la Nacién.

Adicionalmente, la Companiia, en cumplimiento con leyes, decretos y otras normas
vigentes, aplica las siguientes excepciones establecidas por el regulador:

®Actualmente el cdlculo de la provisidn para procesos legales y administrativos se realiza
de conformidad con lo establecido en la Resoluciéon N° 353 expedida en noviembre del

y N

acuerdo con los pardmetros establecidos en el Decreto 1625 de 2016 y en el caso de
conmutaciones pensionales parciales de conformidad con lo dispuesto en el Decreto
1833 de 2016, informando las variables utilizadas y las diferencias con el célculo
realizado en los términos del marco técnico bajo NCIF. (Véase Nota 12.2).

@ Decreto 2496 de 2015 — Mediante este se establece la aplicacién del Articulo 35 de la

Ley 222 de 1995, el cual indica que las participaciones en subsidiarias deben
reconocerse en los estados financieros separados por el método de participacién, de
acuerdo con lo dispuesto en la NIC 27.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto
algunos activos financieros que fueron medidos al valor razonable.

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2019 fueron autorizados para
su emision por la Junta Directiva en sesion celebrada el 26 de febrero de 2020.

2.2 Aplicacion de las normas incorporadas en
Colombia a partir del 1° de enero de 2019

La Compafiia aplicd las siguientes normas y enmiendas por primera vez en el afio 2019:
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2.2.1 NIlIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016y reemplazé ala NIC 17, que prescribe las poli-
ticas contables para contabilizar y revelar la informacidn relativa a los arrendamientos;
la CINIIF 4, que determina si un acuerdo contiene un arrendamiento; la SIC-15, que
establece el tratamiento de los incentivos derivados de un arrendamiento operativo, y
la SIC-27, que evalla la sustancia de las transacciones que involucran la forma legal de
un arrendamiento.

La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, la medicidn, la presentacion
y la revelacidon de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios reconozcan sus
contratos bajo un modelo similar al de los arrendamientos financieros segun la NIC 17.
La norma comprende dos excepciones para este reconocimiento: arrendamientos de
activos de bajo valor (por ejemplo, computadoras personales) y arrendamientos a corto
plazo (es decir, con un término menor a doce meses). En la fecha de inicio de un arren-
damiento, el arrendatario reconocerd: un activo que representa el derecho a usar el
activo subyacente durante el plazo del contrato y un pasivo por los pagos periddicos
que deben realizarse, asi como un gasto por intereses generado a partir del pasivo por
arrendamiento y un gasto por depreciacién que surge del activo por derecho de uso.

Esta nueva norma también requiere que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo del
arrendamiento cuando ocurran ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo de
este, una variacién en los canones futuros resultantes de un cambio en un indice o una

A

1 M) Sumando energias

tasa utilizada para determinarlos). El arrendatario generalmente reconocerd el monto
de la nueva medicidn del pasivo de arrendamiento como un ajuste al activo por derecho
de uso.

La NIIF 16 no tiene modificaciones relevantes en los requerimientos de reconocimiento
para los arrendadores frente a NIC 17. Su aplicacion es efectiva para los periodos a
partir del 1 de enero de 2019.

Efectos de transicion de NIIF 16

XM implementd NIIF 16 en 2019, y para efectos de transicidn, utilizé la opcidn de deter-
minar retrospectivamente el efecto acumulado en la aplicacién inicial de la norma y no
reexpresar la informacién comparativa. También aplicd las excepciones propuestas por
el estdndar de arrendamientos de activos subyacentes de bajo valor y cuyo plazo finali-
za en doce meses.

Por la implementacién de esta norma a nivel cuantitativo, XM no tuvo cambios en el
nivel de endeudamiento, ni en sus indicadores de EBITDA y ROA. Tampoco se presen-
taron cambios en la presentacién de sus flujos de efectivo, dado que los arrendamien-
tos operativos que poseia a la fecha eran de corto plazo y los activos subyacentes eran
de bajo valor.
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2.2.2 Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016

2.2.2.1 NIC 28 - Aclaraciones acerca de la medicion de las
participadas al valor razonable con cambios en resultados
debe efectuarse por cada una de las inversiones.

Estas enmiendas aclaran lo siguiente:

® Una compafiia, que es una organizacion de capital de riesgo u otra entidad calificada,
puede elegir en el reconocimiento inicial de cada una de las inversiones medir sus
inversiones en asociadas y acuerdos conjuntos al valor razonable con cambios en
resultados.

® Si una entidad, que no es una entidad de inversidn, tiene un interés en una asociada o
acuerdo conjunto que si es una entidad de inversidn, la entidad puede, en la aplicacion
del método de participacidn patrimonial, elegir acumular la medicidn al valor razonable
aplicada por esta entidad de inversién a sus asociadas o acuerdos conjuntos. Esta
eleccion se hace de manera separada para cada inversién, en la fecha mds cercana
entre la fecha en que la entidad de inversién es reconocida inicialmente, la fecha en la
que la asociada o acuerdo conjunto se convierte en entidad de inversidn y la fecha en
la que la entidad de inversién asociada o acuerdo conjunto se convierte en matriz.

La compafiia no tiene impactos con la aplicaciéon de esta enmienda.

A
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2.2.3 Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015-2017
2.2.3.1 NIIF 3 - Combinaciones de negocios

Las enmiendas clarifican que cuando una entidad obtiene el control de un negocio en
una operacién conjunta, esta aplica el requerimiento para una combinacién de
negocios alcanzada en etapas, incluye la remedicion previa del interés poseido en los
activos y pasivos de la operacion conjunta a valor razonable. Al hacerlo el adquiriente
remedird estos en su totalidad, previamente a tener el interés en la operacién conjunta.

2.2.3.2 NIIF 11 - Acuerdos conjuntos

Una parte que participa, pero no tiene el control conjunto de una operacién conjunta,
puede obtener el control de aquella que en su actividad constituya un negocio tal y
como lo define la NIIF 3. Las enmiendas clarifican que el interés poseido previamente
en la operacién conjunta no debe ser remedido.

2.2.3.3 NIC 12 - Impuesto a las ganancias

Se aclara, a través de esta modificacién, que una entidad reconocerd las consecuencias
de los dividendos en el impuesto a las ganancias, como se define en la NIIF 9, cuando
reconozca un pasivo por dividendos. Las consecuencias de los dividendos en el
impuesto a las ganancias estdn mds directamente relacionadas con transacciones o
sucesos pasados que generaron ganancias distribuibles que con las distribuciones
hechas a los propietarios. Por ello, una entidad reconocerd las consecuencias de los
dividendos en el impuesto a las ganancias en el resultado del periodo, otro resultado
integral o patrimonio, segin donde la entidad reconocié originalmente esas transaccio-
nes o sucesos pasados.
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2.2.3.4 NIC 23 - Costos por préstamos

Esta modificacién a la NIIF 23 aclara que en la medida en que los fondos de una entidad
procedan de préstamos genéricos vy los utilice para obtener un activo apto, el valor de
los costos susceptibles de capitalizacion se determinard aplicando una tasa de
capitalizacion a los desembolsos efectuados en dicho activo. Asimismo, aclara que la
tasa de capitalizacién sera el promedio ponderado de los costos por préstamos
aplicables a todos los préstamos pendientes recibidos por la entidad durante el
periodo. Sin embargo, la entidad debe excluir de este célculo los costos por préstamos
aplicables a préstamos acordados de manera especifica para financiar un activo apto
hasta que se completen sustancialmente todas las actividades necesarias para
preparar ese activo para su uso previsto o venta. El valor de los costos por préstamos
que se capitalicen durante el periodo no debe exceder el total de los costos por
préstamos en que se haya incurrido durante ese mismo periodo.

2.2.4 Enmiendas a la NIIF 9

Define los requisitos existentes en la NIIF 9 con respecto a los derechos de terminacidn
de un contrato, para permitir la medicién a costo amortizado (o, dependiendo del
modelo comercial, a valor razonable a través de otro resultado integral), incluso en el
caso de pagos de compensacion negativos.

Adicionalmente, incluyen una aclaracidon con respecto a la contabilizaciéon de una
modificacidén o canje de un pasivo financiero medido al costo amortizado que no da
como resultado la baja en cuentas del pasivo financiero.
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2.2.5 CINIIF 22-Transacciones en moneda
extranjera y contraprestaciones anticipadas

Esta interpretacion aborda la forma de determinar la fecha de la transaccién a efectos
de establecer la tasa de cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o
ingreso relacionado (o la parte de éstos que corresponda), en la baja en cuentas de un
activo no monetario o pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la
contraprestacién anticipada en moneda extranjera.

2.2.6 Modificacion a la NIC 28 - Participaciones de largo
plazo en asociadas y negocios conjuntos

Esta modificacion aclara que una entidad aplicard la NIIF 9 en lugar de la NIC 28 al
contabilizar las participaciones de largo plazo. Por ello, al aplicar la NIIF 9 no se tiene en
cuenta ninguna pérdida de la asociada o negocio conjunto o cualquier pérdida por
deterioro de valor sobre la inversién neta, reconocida como ajustes a la inversion neta
en la asociada o negocio conjunto utilizando la NIC 28.

2.3 Normas emitidas por el IASB no vigentes en Colombia
Con el Decreto 2270 de 2019, a partir del 1 de enero de 2020 entraradn a regir las

siguientes normas en el marco técnico normativo que contiene algunas enmiendas
emitidas por el IASB en el ano 2018, permitiendo su aplicacién anticipada:
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2.3.1 CINIIF 23 - Incertidumbres frente a los
tratamientos del impuesto a las ganancias

Esta interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medi-
cion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a
las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medird su activo o
pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los requerimientos de la NIC 12
sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales no
utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas aplicando esta
interpretacién.

La compaiiia realizé un anadlisis de aplicacidn practica de la CINIIF 23 y concluyd que
solo debe resultar un impacto en los estados financieros por aplicacion de esta CINIIF
cuando una partida con tratamiento incierto resulte siendo estimada de forma diferen-
te, por aplicacién de la interpretacién de mayor aceptacion tributaria.

2.3.2 NIC 1 - Presentacion de estados financieros

Las enmiendas alinean la definicién de “Material” entre la NIC 1 — Presentacién de
Estados Financieros y la NIC 8 — Politicas Contables, Cambios en Estimaciones Conta-
bles y Errores y aclaran ciertos aspectos de la definicién. La nueva definicidn establece
que “La informacidén es material o tiene importancia relativa si su omisidon, expresion
inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse razonablemente que influya sobre
las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros de propdsito
general toman a partir de los estados financieros, que proporcionan informacién finan-
ciera sobre la entidad que informa especifica”.

y N

2.3.3 NIC 19 - Beneficios a los empleados

Las modificaciones a la NIC 19 definen el tratamiento contable de cualquier modifica-
cidn, reduccidn o liquidacidn de un plan ocurrida durante un ejercicio. Las modificacio-
nes especifican que cuando se produce una modificacidn, reduccidn o liquidacién de un
plan durante el ejercicio sobre el que se informa, se requiere que la entidad:

® Determine el costo actual del servicio para el periodo restante posterior a la modifica-

cidn, reduccién o liquidacién del plan, usando las hipdtesis actuariales utilizadas para
recalcular el pasivo (activo) neto por prestaciones definidas que refleje los beneficios
ofrecidos bajo el plan y los activos del plan después de ese evento.

® Determine el interés neto para el periodo restante posterior a la modificacidn, reduc-

ciéon o liguidacién del plan, usando: el pasivo (activo) neto por prestaciones definidas
que refleje los beneficios ofrecidos bajo el plan vy los activos del plan después de ese
evento; vy la tasa de descuento utilizada para recalcular ese pasivo (activo) neto por
prestaciones definidas.

Las modificaciones también aclaran que la entidad primero determina cualquier costo
de servicio pasado, o ganancia o pérdida en la liquidacidn, sin considerar el efecto del
limite del activo (asset ceiling). Esta cantidad se reconoce como beneficio o pérdida.
Después se determina el efecto del limite del activo después de la modificacidn, reduc-
cidn o liquidacidn del plan, y cualquier cambio en ese efecto, excluyendo las cantidades
incluidas en el interés neto, se registra en otro resultado global.
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2.3.4 NIIF 3 - Combinaciones de negocios

Esta interpretacién aclara que para ser considerado un negocio conjunto adquirido de
actividades y activos debe incluir, como minimo, un aporte y un proceso sustantivo en
los que estos contribuyan significativamente a la capacidad de crear productos;
restringe las definiciones de un negocio y de los productos al centrarse en los bienes
y servicios proporcionados a los clientes y al eliminar la referencia a la capacidad de
reducir costos; agrega orientacion y ejemplos ilustrativos para ayudar a las entidades
a evaluar si se ha adquirido un proceso sustantivo; elimina la evaluacién de si los
participantes del mercado son capaces de reemplazar cualquier insumo o proceso
faltante y continuar produciendo productos y agrega una prueba de concentracidon
opcional, que permite una evaluacién simplificada de si un conjunto adquirido de
actividades y activos no es un negocio.

2.3.5 Marco conceptual

Contiene las definiciones de conceptos relacionados con:
Medicion:
Incluyendo los factores considerados cuando se seleccionan
bases de medicién.

Presentacién y revelacion:

Incluyendo cudndo clasifica un ingreso o gasto en el otro
resultado integral.

No reconocimiento:

Incluye la guia de cudndo los activos o pasivos deben ser
removidos de los estados financieros.
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Adicionalmente, actualiza las definiciones de activo y pasivo y los criterios para
incluirlos en los estados financieros. De igual forma, clarifica el significado de algunos
conceptos.

La Compafiia anticipa que la adopcidn de estos estandares e interpretaciones emiti-
das por el IASB aln no vigentes en Colombia, mencionadas anteriormente, no tendria
un impacto material sobre los estados financieros.

2.4 Bases de preparacion

La Compafiia tiene definido por estatutos efectuar un corte de sus cuentas, preparar
y difundir estados financieros de propdsito general una vez al afio, el 31 de diciembre
de 2019. Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los
estados financieros individuales, los cuales se expresan en pesos colombianos, por
ser la moneda de presentacion o reporte para todos los efectos. La moneda funcional
también es el peso colombiano, que corresponde a la moneda del entorno econémico
principal en el que opera la Compafiia.

La Compainifa ha aplicado las politicas contables, los juicios, estimaciones y supuestos
contables significativos descritos en las notas 2.5,2.6,2.7 y 3.

2.5 Principales juicios y estimaciones

La preparacidon de los estados financieros siguiendo las Normas de Contabilidad y de
Informacién financiera requiere que la Administracion utilice juicios, estimados y
supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicién
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como las
cifras reportadas de ingresos y gastos al 31 de diciembre de 2019.
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Sin embargo, los resultados finales podrdn diferir de las estimaciones incluidas en ® Contratos de arrendamiento: (Véase Nota 3.6 Arrendamientos.)

los estados financieros. La Administracién espera que las variaciones, si las hubiera,
no tengan ningun efecto importante sobre los estados financieros.

Si la informacién es material o tiene importancia relativa es un tema de juicio y
depende de los factores implicados y las circunstancias de la Compafiia. Estas
estimaciones estdn basadas en la mejor experiencia de la Administracién, las mejo-
res expectativas en relacion con los eventos presentes y futuros; asi como la mejor
utilizacion de la informacién disponible en la fecha de emisién de los presentes esta-
dos financieros separados; los resultados actuales pueden diferir de estas estima-
ciones, pero son ajustados una vez se conocen.

La Administracién ha determinado que los juicios y estimaciones mas significativos
corresponden a:

@ |dentificacidon de las Unidades Generadoras de Efectivo ~-UGEs-:

Definiéndose éstas como el grupo identificable mas pequeno de activos que genera
entradas de efectivo que sean en buena medida independientes de las entradas de
efectivo derivados de otros activos o grupos de activos.

La identificacién de las UGEs involucra un juicio significativo, principalmente en la
forma en que las entidades deben agregar sus activos.

XM establece todo el negocio como una UGE, dado que todo el grupo de activos
genera entradas de efectivo. No hay posibilidad de establecer un grupo mas peque-

no.

® Definicién de los niveles de jerarquia de instrumentos financieros: (Véase nota
3.9)

V¥ N

® Deterioro de valor de cuentas por cobrar: Para la determinacidn del deterioro por

pérdida esperada se tendra que utilizar informacién razonable y fundamentada
sobre hechos pasados, condiciones presentes y previsiones razonables con respec-
to a las condiciones econdmicas futuras, siempre y cuando obtener dicha informa-
cién no suponga un costo o esfuerzo excesivo. Adicionalmente, se contempla la utili-
zacidn de ciertas soluciones précticas para estimar la pérdida esperada, si éstas son
coherentes con los principios incluidos en la norma.

® Estimacidén del importe recuperable de un activo no financiero: El valor en libros de

los activos no financieros, excluyendo impuestos diferidos, es revisado en cada
fecha de balance para determinar si existe indicio de deterioro. En caso de que exis-
tan indicios, se estima el valor recuperable del activo con cargo al resultado del ejer-
cicio.

® Vida util y valores residuales de las propiedades, planta y equipo: La determina-

cidén de las vidas Utiles y los valores residuales de los componentes de propiedad,
planta y equipo, involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian
las circunstancias. La Administraciéon de la Compafia, revisa estos supuestos en
forma anual y los ajusta prospectivamente en caso de identificarse algin cambio.

® Provisidon para procesos legales y administrativos: Para estimar el valor de la con-

tingencia de pérdida en los procesos que estan pendientes contra XM, los asesores
legales evaltan, entre otros aspectos, los méritos de los reclamos, la jurisprudencia
de los tribunales al respecto y el estado actual de los procesos. Esta provisién estd
asociada a la probabilidad de ocurrencia, asi como al juicio profesional y opinién de
los asesores legales.
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Actualmente el célculo de la provisidn se realiza de conformidad con lo establecido en
la Resolucion N° 353 expedida en noviembre del 2016 por la Agencia Nacional de
Defensa Juridica del Estado.

® Recuperacion de los activos tributarios diferidos: se requiere el uso de juicio profe-
sional para determinar si los activos tributarios diferidos se deben reconocer en el
estado de situacidn financiera. Para reconocer los activos tributarios diferidos se exige
que la Administracion evalle la probabilidad de que la Compafiia genere utilidades
gravables en periodos futuros. Los estimados de ingresos gravables futuros se basan
en las proyecciones financieras y la aplicacion de las leyes tributarias. En la medida en
que los flujos de caja futuros y los ingresos gravables difieran significativamente de los
estimados, se podria tener un impacto en la capacidad de la Companfia para realizar los
activos tributarios diferidos netos registrados en la fecha de reporte.

Adicionalmente, los cambios futuros en las leyes tributarias podrian limitar la capaci-
dad de la Compafiia para obtener deducciones tributarias en periodos futuros. Cual-
quier diferencia entre las estimaciones y los desembolsos reales posteriores es regis-
trada en el afo en que ocurre.

@ Beneficios a los empleados: el valor actual de los planes de pensiones de prestacion
definida, de prima de antigledad y quinquenios, de prestaciones educativas y de otras
prestaciones médicas post empleo y de los beneficios de largo plazo, se determinan
mediante valoraciones actuariales. Estas valoraciones implican realizar varias hipdtesis
que pueden diferir de los acontecimientos futuros reales, tales como la determinacién
de la tasa de descuento, los futuros aumentos salariales y de pensiones y las tasas de
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mortalidad. Debido a la complejidad de la valoracidn, su naturaleza a largo plazo, y a
las hipdtesis subyacentes, el célculo de la obligacion por prestacion definida es muy
sensible a los cambios en las hipdtesis. Todas las hipdtesis se revisan en cada fecha de
cierre.

La tasa de mortalidad se basa en tablas de mortalidad publicas del pais. El incremento
futuro de los salarios y el incremento de las pensiones se basan en las tasas de infla-
cidon futuras esperadas. (Véase Nota 12 Beneficios a los empleados).

2.6 Transacciones y saldos en moneda extranjera

Los estados financieros se presentan en pesos colombianos porque es la moneda del
entorno econdmico principal donde opera la Compafiia, por lo tanto, esta es la moneda
funcional y de presentacion.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Al cierre del ano, se
actualizan los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, y se reconocen en
el estado de resultado integral las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten de la conversidn a los tipos de cambio, asi como las generadas en la cancela-
cidon de los pasivos no monetarias o recaudo de los activos monetarios.

Las ganancias en cambio producidas de la actualizacion de las partidas monetarias se
presentan en el estado del resultado integral en el rubro “ingresos financieros netos”.
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® Tasas utilizadas

Las operaciones y saldos en moneda extranjera se convierten a las tasas de cambio
vigentes certificadas por el Banco de la Republica en Colombia o por los bancos
oficiales de los principales paises con los cuales la Compafifa realiza transacciones.

Las tasas de cambio utilizadas para la preparacién de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, expresadas en pesos colombianos,
fueron las siguientes:

Moneda | Cédigo | 2019 | 2018
Ddlar americano UsD 3.277,14 | 3.249,75
EURO EUR 3.67892 [3.715,44

2.7 Clasificacion de saldos en corrientes y no
corrientes

En el estado de situacidn financiera, los saldos se clasifican en funcidén de sus venci-

mientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

3. Principales politicas contables

Las principales politicas y practicas contables aplicadas en la elaboracién de los esta-
dos financieros adjuntos, han sido las siguientes:
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3.1 Inversiones en subsidiarias y negocios
conjuntos

XM, actualiza las inversiones en subsidiarias y negocios conjuntos en sus estados
financieros bajo el método de participacion patrimonial.

Las subsidiarias son entidades controladas por la entidad. Un inversionista controla
una entidad cuando estd expuesto, o tiene derecho, a rendimientos variables proce-
dentes de su implicacién en la entidad y tiene la capacidad de influir en esos rendi-
mientos a través de su poder sobre la misma.

Un negocio conjunto, es un acuerdo mediante el cual las partes que ejercen el control
conjunto tienen derecho a los activos netos de la entidad. El control conjunto se produ-
ce Unicamente cuando las decisiones sobre las actividades relevantes requieren el
consentimiento undnime de las partes que estan compartiendo el control.

El método de participacion patrimonial: es un método de contabilizacién segun el cual
la inversidén se registra inicialmente al costo, y se ajusta por los cambios posteriores a
la adquisicidon en la participacion de la Compafiia en los activos netos de las subsidia-
rias y negocios conjuntos. El resultado del periodo y el otro resultado integral de XM
incluyen los resultados de las entidades en las que se tiene participacién.

Los dividendos percibidos de las subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos se
registran como menor valor de inversidn.

Las politicas contables de las subsidiarias y negocios conjuntos del Grupo se aplican
de manera uniforme con las de XM, con el fin de garantizar la comparabilidad en la
informacidn financiera de XM y de sus empresas y para la adecuada aplicacion del
método de participacidn.

Reporte Integrado de Sostenibilidad, operacién y mercado 2019




Contenido Tema # 1 Tema # 2 Tema # 3 Tema # 4
° ° ° o GEED

Tabla de contenido  Estados de situacién  Estados de cambios Estados de flujos Notas a los estados
de estados financiera y resultados en el patrimonio de efectivo financieros
financieros integrales

Las transacciones que implican una pérdida de control o influencia significativa en la
participada se contabilizan reconociendo cualquier participacidon retenida por su valor
razonable y la ganancia o pérdida resultante de la operacién se reconoce en los
resultados del periodo incluyendo las partidas correspondientes de otro resultado
integral.

En las transacciones que no implican una pérdida de control o influencia significativa
en la participada, se continda aplicando el método de participacién y se reclasifica en
resultados la porcién de la ganancia o pérdida reconocida en los otros resultados
integrales, relativo a la reduccidn en la participacion de la propiedad.

3.2 Propiedades planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo, se valoran a su costo de adquisiciéon (costo
histérico) o de construccién, menos las depreciaciones y pérdidas por deterioro
acumuladas, en caso de existir. Adicionalmente al precio pagado por la adquisicién de
cada elemento, el costo también incluye, en su caso, los siguientes conceptos:

@ Aranceles de importacién y los impuestos indirectos no recuperables que recaigan
sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

@ Todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracion.

@ Costos por préstamos atribuibles a la adquisicion de un activo apto.

@ La estimacidn inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi
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como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan
obligaciones en las que incurre la entidad, como consecuencia de utilizar el elemento
durante un determinado periodo.

Las erogaciones por el mantenimiento, conservacidn y reparacidn de estos activos se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se incurren.

Las adiciones y costos de ampliacién, modernizacién o mejoras, se capitalizan como
mayor valor de los correspondientes bienes, siempre que aumenten su vida Util,
amplien su capacidad productiva y su eficiencia operativa, mejoren la calidad de los
servicios, o permitan una reduccion significativa de los costos.

Un elemento de propiedad, planta y equipo es dado de baja al momento de su venta
o cuando no se espera obtener beneficios econédmicos futuros. Cuando se vende un
activo, la ganancia o pérdida surgida al dar de baja un activo se calcula como la
diferencia entre los ingresos de la venta neta, y el valor en libros del activo. Este efecto
se reconoce en los resultados del periodo.

e Activos en construccién y montaje

Las propiedades utilizadas durante el curso de la construccidn para fines de
administracién, produccién, suministro o para propdsitos no definidos, son
registradas al costo, menos cualquier pérdida por deterioro reconocido. Cuando estos
activos en construccion y montaje estén listos para su uso pretendido, se clasifican en
las categorias apropiadas de propiedades, planta y equipo y la depreciacién inicia en
ese momento, es decir, cuando se encuentren en la ubicacién y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista.
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e Estimacién vida util remanente

Anualmente la Compafiia revisa la vida remanente de los activos y sus componentes,
si estos Ultimos existieran. Los célculos son efectuados por personal idéneo de XM
quienes basados en la experiencia de uso de los activos determinan la vida util
remanente de los mismos.

@ Valor residual

Es el importe estimado que se obtendria por la disposicién del activo, después de
deducir los costos estimados por tal disposicidn, si el activo ya hubiera alcanzado la
antigliedad y las demas condiciones esperadas al término de su vida til.

® Componentes de los activos

Un componente de un activo fijo es un elemento que se puede ver como parte de otro
activo, pero que, por sus propias caracteristicas, por la funcién que desempefa y por
el tipo de estrategias o actividades que se siguen durante su vida técnica de servicio,
pueden ser tratados como un activo independiente.

Cada componente de propiedad, planta y equipo debe ser identificado y separado de
los demads activos para efectos de depreciarlos durante su vida Util y para facilitar su
tratamiento y control contable. Los repuestos importantes y el equipo de
mantenimiento permanente que la entidad espera utilizar durante mdas de un ejercicio
cumplen normalmente las condiciones para ser calificados como propiedades, planta
y equipo. De forma similar, si los repuestos y el equipo auxiliar de un activo fijo solo
pudieran ser utilizados con relacidon a este, se contabilizardn como parte de las
propiedades, planta y equipo.

El siguiente es el rango de vida Util estimada de los activos o componentes de activos
para los periodos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018:
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Clase de Activo / Componente Activo Vida Util
Equipo de comunicacién computacion 5-10 afos
Construcciones y edificaciones 5-10 anos
Magquinaria y equipo 5-15 anos
Muebles, enseres y equipo de oficina 10 - 15 anos

La Companifa podra realizar andlisis técnicos individuales de la vida til de los activos,
llegando a determinar una vida Util mayor o menor a las anteriormente establecidas, con
el fin de que esta refleje el tiempo en el cual se espera recibir los beneficios econdmicos
futuros del activo.

3.3 Otros activos no financieros

Comprende gastos pagados por anticipado, servicios de telecomunicaciones y otros
activos, los cuales son amortizados por el método de linea recta durante los periodos en
los cuales se espera recibir los beneficios econdmicos. Los gastos pagados por
anticipado incluyen principalmente partidas monetarias como primas de seguros, entre
otros, y también se amortizan en la vigencia de las pdlizas respectivas.

3.4 Intangibles

Un activo intangible se reconoce cuando se cumplen la condicidn de ser identificable y
separable, la Compania tiene la capacidad de controlar los beneficios econdmicos
futuros asociados a él y el elemento generard beneficios econdmicos futuros.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su costo de adquisicidon o
produccidn, y posteriormente se valoran a su costo, neto de su correspondiente
amortizacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan
experimentado.
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Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, o cuando no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros. La ganancia o pérdida que surge de la
baja de un activo intangible, que se calcula como la diferencia entre los ingresos netos
provenientes de la venta y el importe en libros del activo, se reconoce en los resultados
al momento en que el activo es dado de baja.

Los valores residuales, vidas Utiles y métodos de amortizacién son revisados al cierre
de cada periodo anual y son aplicados de forma prospectiva si es necesario.

Software y licencias

El software es amortizado por el método de linea recta en un periodo maximo de diez
anos. Las licencias son amortizadas por el método de linea recta durante los periodos
en los cuales se espera percibir los beneficios, de acuerdo con los estudios de
factibilidad para su recuperacion.

Activos intangibles generados internamente - desembolsos por
investigacion y desarrollo

Los desembolsos originados por las actividades de investigacién se reconocen como
un gasto en el periodo en el cual se incurren. La fase de investigacién comprende todo
estudio original y planificado que se realiza con la finalidad de obtener nuevos
conocimientos cientificos o tecnoldgicos.

La fase de desarrollo consiste en la aplicacién de los resultados de la investigacidn, o de
cualquier otro tipo de conocimiento cientifico, a un plan o disefio en particular para la
produccién de materiales, productos, métodos, procesos o sistemas nuevos o
sustancialmente mejorados, antes del comienzo de su produccién o utilizacidn
comercial.
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Un activo intangible generado internamente como consecuencia de actividades de
desarrollo (o de la fase de desarrollo de un proyecto interno) es reconocido si se
cumplen las condiciones indicadas a continuacién:

® Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de forma que
pueda estar disponible para su utilizacién o su venta.

® Su intencién de completar el activo intangible en cuestidn, para usarlo o venderlo.
® Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible.

@ La forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios econdmicos
en el futuro.

® | a disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para
completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible.

® Su capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible
durante su desarrollo.

El monto inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente
serd la suma de los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento
cumple las condiciones para su reconocimiento, establecidas anteriormente. Cuando
no se puede reconocer un activo intangible generado internamente, los desembolsos
por desarrollo son cargados en los resultados en el periodo en que se incurren.
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Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado
internamente se contabilizard por su costo menos la amortizacién acumulada vy el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor, sobre la misma base
que los activos intangibles que son adquiridos de forma separada.

Los cargos por estudios e investigaciones en proyectos tendran el tratamiento de
gastos; excepto cuando contractualmente estos tengan asociado un beneficio
econdmico que se causa como un intangible.

| Vida Util | Método amortizacién |Generados Internamente

Software/Licencias| 10 anos | Linea Recta | Adquirido

3.5 Deterioro del valor de los activos
® Activos no financieros

XM fue constituida para prestar servicios regulados de planeacién y coordinacidon
de la operacion de los recursos del Sistema Interconectado Nacional,
Administracién del Sistema de Intercambios Comerciales de energia eléctrica en el
Mercado de Energia Mayorista (MEM) vy de la Liquidacidon y Administracién de los
Cargos por uso de las redes del Sistema Interconectado Nacional.

Adicionalmente la empresa identificé el potencial en el desarrollo y ejecucién de
otras actividades, que agrupd como servicios especializados y para los que definid
las siguientes lineas de negocio:

® |nversidn en sociedades

® Capacitacién, entrenamiento y consultoria
®Business Process Outsourcing (BPO)
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Estos servicios especializados se apoyan en la tecnologia y el
conocimiento adquirido en el ejercicio de las actividades reguladas.

Los activos de propiedad, planta y equipo e intangibles soportan la prestacidn
directa o indirecta tanto de estos servicios como de los regulados (equipos centro
de control, equipo de computacién, muebles, aplicativos y software). Adicional a
esto, XM como empresa de conocimiento es intensiva en el uso del recurso
humano, y se apoya en una Unica infraestructura (fisica y tecnoldgica) para prestar
Sus servicios.

En conclusién, se establece una Unica unidad generadora de efectivo para la
evaluacién de pérdidas por deterioro de valor; dicha unidad estd compuesta por un
conjunto de activos (incluyendo intangibles) que respaldan la operacidn.

Los indicios de pérdidas por deterioro de valor de los activos se evaluardn como
minimo una vez cada afo antes del cierre del periodo contable, teniendo en cuenta
que son activos de tecnologia cuyos cambios son continuos y constantes en el
mercado. En caso de que exista algun indicio se realizard una estimacién del monto
recuperable de dicho activo para determinar el monto del deterioro.

El importe recuperable serd el mayor entre el valor de mercado restado del costo
necesario para su venta y el valor de uso, entendiendo por éste el valor actual de los
flujos de caja futuros estimados. El valor de uso es el criterio general utilizado para
el célculo del valor de recuperacién de los activos de la Compafiia.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo se registrard la correspondiente provisién por pérdida por deterioro. Las
pérdidas por deterioro que sean reconocidas en un activo en ejercicios anteriores
serdn revertidas cuando se produzca un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable, aumentando el valor del activo con abono a resultados, con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el
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Los activos con vida Util indefinida y los activos que todavia no estan disponibles para
SU USo no estan sujetos a amortizacion, mas si estan sujetos a prueba de deterioro que
se debe realizar minimo cada afo o antes si existen indicios de pérdida de valor.

Los activos con vida (til finita les aplica la prueba de deterioro siempre que existan
eventos que alteren las condiciones que indiquen que el valor por el cual se encuentran
registrados en los estados financieros pueda no ser recuperable.

En esas condiciones, siempre que el valor justo o valor recuperable sea inferior al valor
contable de los activos, XM debe evaluar y analizar si esta situacion de pérdida es
eventual o permanente y definitivo, caso en el cual deben registrar el deterioro.

En los casos en que la pérdida no sea permanente o definitiva, deben ser reveladas las
razones que fundamentan esa conclusion.

Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que
el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable, definido como el
mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de caja
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento apropiada a los flujos de efectivo que estdn
siendo analizados y a los riesgos especificos del activo.

La pérdida por deterioro se reconoce como un menor costo del activo o componente de
activo que la generd y como un gasto del ejercicio en que se determind.

Cuando no es posible estimar el monto recuperable de un activo individual, se calcula
el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho

A
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activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucidn,
los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo
para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.
La recuperacién de pérdidas por deterioro de activos no puede exceder el valor en
libros que podria haberse obtenido (neto de depreciacién) de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro para el mismo en periodos anteriores.

Activos financieros

Para la determinacién del deterioro por pérdida esperada se tendrd que utilizar
informacidn razonable y fundamentada sobre hechos pasados, condiciones presentes
y previsiones razonables con respecto a las condiciones econdmicas futuras, siempre y
cuando obtener dicha informacidn no suponga un costo o esfuerzo excesivo.
Adicionalmente, se contempla la utilizacién de ciertas soluciones practicas para estimar
la pérdida esperada, si éstas son coherentes con los principios incluidos en la norma.

El monto de pérdida esperada deberd mantener el andlisis de las siguientes variables
basadas en la informacidn disponible que se tenga de cada una de las contrapartes, del
histérico de comportamiento de pago de sus obligaciones, de la posicién geogréfica
donde esta se desenvuelva y de las garantias que dicha contraparte ha presentado
para cubrir eventualmente cualquier incumplimiento de sus obligaciones.

En términos generales, la pérdida esperada puede ser expresada de la siguiente forma:

%

Pérdida Probabilidad de Perdida dado

Incumplimiento

Saldo
Expuesto

Esperada Incumplimiento
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Donde:

®Saldo expuesto: se entiende por saldo expuesto del activo al saldo vigente de
capital, intereses y otras cuentas por cobrar, de las obligaciones o cartera analizadas.

® Probabilidad de incumplimiento: corresponde a la probabilidad de que en un lapso
de doce (12) meses los deudores de una determinada obligacidon o cartera incurran en
incumplimiento.

e Pérdida dado incumplimiento - PDI: se define como el deterioro econdmico en que
incurriria la entidad en caso de que se materialice alguna de las situaciones de
incumplimiento. La PDI para deudores calificados en la categorfa incumplimiento
sufrird un aumento paulatino de acuerdo con los dfas trascurridos después de la
clasificacion en dicha categoria.

Para la determinacion del deterioro de las Inversiones, XM evalta al cierre de cada aio,
si sus inversiones en subsidiarias, asociadas y controladas conjuntamente presentan
deterioro de valor, con el objetivo de que éstas no se encuentren reconocidas por un
importe superior al que se espera obtener de su venta o de su utilizacién.

Asi, la Compaiiia analiza la existencia de indicios de deterioro y en caso de presentarse
como minimo un indicio, procede a realizar la comprobacién de deterioro de valor,
estimando el importe recuperable, que corresponde al mayor entre el valor en uso vy el
valor razonable menos los costos de venta.

La unidad generadora de efectivo es la empresa en su conjunto.
El valor en uso se determina descontando los flujos de caja previstos y generados por

las operaciones en el largo plazo, al coste ponderado de los recursos de deuda y capital
propio, reflejando el valor del dinero en el tiempo y el riesgo asociado al negocio.

Para determinar el valor razonable, se emplea la técnica de valoracién mas apropiada
y acorde con las condiciones de mercado de la Companfa.

Cuando el valor en libros de las inversiones excede su valor recuperable, XM en
primera instancia, realiza la comprobacidn del deterioro de valor a nivel de los activos
de la participada, con el fin de recoger las pérdidas por deterioro de valor a través del
método de participacidn. En caso de que esto no sea procedente, reduce el valor en
libros de la inversién por el monto de las pérdidas por deterioro de valor y reconoce un
gasto en el estado de resultados del periodo.

Las pérdidas por deterioro de valor reconocidas previamente en las inversiones serdn
revertidas cuando incremente el potencial de servicio ya sea por su venta o uso. La
reversion estard limitada de manera tal, que su valor en libros no exceda su monto
recuperable, ni exceda el valor en libros que se hubiera determinado, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del valor en los afios anteriores. Tal reversion
serd reconocida en el estado de resultados.

3.6 Arrendamientos
Un contrato de arrendamiento es aquel que transmite el derecho a usar por un periodo

un activo, la capacidad u otra porcidn del activo, a cambio de percibir una serie de
cuotas o pagos conocidas comunmente como cdnones de arrendamiento.

3.6.1 Cuando XM actua como arrendatario

XM reconoce inicialmente los pagos por arrendamiento de activos de bajo valor y de
corto plazo como un gasto de forma lineal a lo largo del plazo del acuerdo. Los demds
contratos de arrendamiento se reconocen como un activo por derecho de uso y un
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pasivo por arrendamiento.
El activo por derecho de uso es medido al costo, el cual comprende:

El importe de la medicidn inicial del pasivo por arrendamiento.
@ Los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo,
® menos los incentivos de arrendamiento recibidos.
Los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario.
@ Una estimacidén de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y eliminar el
® activo, restaurar el lugar en el que se localiza o restaurar el activo a la condicidn
requerida por los términos y condiciones del arrendamiento.

Después de la fecha de comienzo, XM mide sus activos por derecho de uso aplicando
elmodelo del costo y es amortizado de acuerdo con el tiempo del contrato y las
expectativasdel uso del activo.

Por su parte, el pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de
los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos por

arrendamiento se descuentan usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento si

esa tasa pudiera determinarse facilmente; en caso contrario, XM utiliza la tasa
incremental por préstamos del arrendatario.

En periodos posteriores, los pasivos por arrendamiento se miden:

Incrementando el importe en libros para reflejar el interés sobre el pasivo por
@ arrendamiento.
Reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por arrendamiento realizados.
® Midiendo nuevamente el importe en libros para reflejar las nuevas mediciones o
@ modificaciones del arrendamiento, y también para reflejar los pagos por arrendamiento
fijos en esencia que hayan sido revisados.

3.6.2 Cuando XM actua como arrendador

Cuando XM actie como arrendador de un bien en arrendamiento financiero, los activos
no se presentan como propiedad, planta y equipo dado que los riesgos asociados han
sido transferidos al arrendatario y se reconoce en cambio un activo financiero por el
valor presente de los pagos minimos a recibir por el arrendamiento y cualquier valor
residual no garantizado.

XM clasifica cada uno de sus acuerdos como un arrendamiento operativo o un
arrendamiento financiero, dependiendo de la esencia de la transaccién y no de la forma
del contrato. Un arrendamiento se clasificard como financiero cuando transfiera
sustancialmente todos los riesgos y las ventajas inherentes a la propiedad del activo, y
se clasificard como operativo si no los transfiere sustancialmente a la propiedad del
activo.

XM reconoce inicialmente los pagos procedentes de los arrendamientos operativos
como ingresos lineales. También los costos directos iniciales incurridos al negociar y
acordar un arrendamiento operativo son anadidos al importe en libros del activo
arrendado y reconocidos de forma lineal durante el plazo del contrato. En periodos
posteriores, los activos de arrendamiento son depreciados y/o deteriorados con base en
las politicas de la Compaiiia.

Ahora bien, XM reconoce en sus estados financieros los pagos por arrendamiento
financiero como una partida por cobrar, por un importe igual al de la inversion neta en el
arrendamiento. La inversion neta en el arrendamiento es la suma de los pagos por
arrendamiento a recibir por el arrendador y cualquier valor residual no garantizado que
corresponda al arrendador, descontada a la tasa de interés implicita del arrendamiento.
Los costos directos iniciales se incluyen en la medicidn inicial de la inversidn neta en el
arrendamiento y reducen el importe de los ingresos reconocidos a lo largo de la duracién
de este.
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En mediciones posteriores, XM reconoce los ingresos financieros a lo largo del plazo del
arrendamiento, sobre la base de una pauta que refleje una tasa de rendimiento
constante sobre la inversidon financiera neta que hayan realizado en el arrendamiento.
También aplica los pagos por arrendamiento relacionados con el periodo a la inversion
bruta en el arrendamiento, para reducir tanto el principal como los ingresos financieros
no devengados, e implementa los requerimientos de baja en cuentas y de deterioro de
valor de la NIIF 9 a la inversion neta en dicho arrendamiento.

3.7 Otros activos no financieros

Comprenden gastos pagados por anticipado por primas de seguros, las cuales se
amortizan de acuerdo con la vigencia de las pdlizas respectivas, o el tiempo que se
espera se reciban los beneficios. Adicionalmente, servicios de soporte y mantenimiento,

los cuales son amortizados por el método de lihea recta durante el periodo en que se
recibiran los servicios.

3.8 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la empresa pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales del instrumento.

3.8.1 Activos financieros
Su clasificacion depende del modelo de negocio utilizado para gestionar los activos
financieros y de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo

financiero; esta clasificacion se determina en el momento de reconocimiento inicial.

@ Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:

A
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Su caracteristica es que se incurre en ellos principalmente para la administracién
de liquidez con ventas frecuentes del instrumento. Estos instrumentos son medidos a
valor razonable y las variaciones en su valor se registran en resultados en el momento
en que ocurren.

® Cuentas por cobrar y otros:

Los activos financieros valorados a costo amortizado corresponden a activos no
derivados, con pagos conocidos y vencimiento fijo, en los cuales la Administracidn tiene
la intencidn y la capacidad de recaudar los flujos de caja contractuales del instrumento.

El costo amortizado se calcula sumando o deduciendo cualquier prima o descuento
durante la vida residual del instrumento y utilizando el método de interés efectivo. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en la cuenta de resultados si hubiera evidencia
objetiva de deterioro o cuando se reconocen los activos a través del proceso de
amortizacion.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros emitidos o adquiridos por
XM a cambio de efectivo, bienes o servicios que son entregados a un deudor. Las
cuentas por cobrar por ventas se reconocen por el valor de la factura original, neto de
las pérdidas por deterioro acumuladas y cuando todos los riesgos y beneficios se
traspasan al tercero.

® Activos financieros al valor razonable con cambios en otros resultados

integrales:
Corresponden a inversiones en renta variable que no se mantienen para negociar ni

corresponden a una contraprestacién contingente de una adquiriente en una
combinacién de negocios. Para estas inversiones, XM puede elegir en el reconocimiento
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inicial y de manera irrevocable, presentar las ganancias o pérdidas por la medicidon
posterior a valor razonable en otro resultado integral.

Estos instrumentos se miden por su valor razonable. Las ganancias y pérdidas
derivadas de la nueva medicidn a valor razonable son reconocidas en el otro resultado
integral hasta la baja en cuentas del activo.

En estos casos, las ganancias y pérdidas que previamente fueron reconocidos en el
patrimonio se reclasifican a resultados acumulados.

o Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo presentado en el estado de situacidon financiera de
la Compafia, incluyen todos los saldos en efectivo y mantenidos en bancos. Para
propdsitos de preparacion del estado de flujos de efectivo y por su liquidez, las
inversiones temporales con vencimiento original inferior a los 90 dias se consideran
equivalentes de efectivo; dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de
cambios en su valor.

Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista y son parte integral de la
administracién de efectivo de XM, estan incluidos como un componente del efectivo y
equivalente al efectivo para propdsitos del estado de flujos de efectivo. Y para el estado
de situacién financiera, las cuentas contables que presenten los sobregiros son
clasificadas como obligaciones financieras.

e Efectivo restringido
El efectivo restringido es un recurso monetario clasificado de manera independiente con

el objetivo de destinarlo a propdsitos especificos y previamente determinados, tales
como: pago de deuda, adquisicion de bienes de capital, o para disponer en caso de una
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emergencia y/o pérdidas imprevistas. Por lo tanto tiene ciertas limitaciones para su
disponibilidad ya sea de tipo legal o contractual y no se puede disponer libremente para
cubrir compromisos financieros corrientes, resultantes de las actividades normales de la
empresa.

® Baja en cuenta de los activos financieros

Un activo financiero o una parte de él, es dado de baja en cuentas cuando se vende,
transfiere, expira o se pierde control sobre los derechos contractuales o sobre los flujos
de efectivo del instrumento. Cuando sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad son retenidos por XM, el activo financiero sigue siendo reconocido en el
estado de situacion financiera por su valor total.

3.8.2 Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable, més los
costos de transacciones directamente atribuibles, excepto en el caso de préstamos, en
el que se reconocen inicialmente al valor razonable del efectivo recibido, menos los
costos directamente atribuibles a la transaccion.

XM determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial, los
cuales incluyen: pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados o a
costo amortizado.

®Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Incluyen pasivos financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros

designados en el momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios
en resultados.
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® Pasivos financieros a costo amortizado

Incluyen los préstamos recibidos, los cuales se reconocen inicialmente por el monto de
efectivo recibido, neto de los costos de transaccién. Posteriormente, son medidos al
costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, reconociendo los
gastos por intereses sobre la base de la rentabilidad efectiva.
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transferir un pasivo tiene lugar en el mercado principal, es decir, el mercado de mayor
volumen y nivel de actividad para el activo o pasivo. En ausencia de un mercado
principal, se asume que la transaccion se lleva a cabo en el mercado mds ventajoso al
cual tenga acceso la entidad, es decir, el mercado que maximiza la cantidad que seria
recibido para vender el activo o minimiza la cantidad que seria pagado para transferir el
pasivo.

Para la determinacién del valor razonable, la Compafiia utiliza las técnicas de valoracién
que sean apropiadas a las circunstancias y sobre las cuales existan datos suficientes
para realizar la medicidon, maximizando el uso de datos de entrada observables
relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no observables.

® Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Companfia dara de baja en cuentas un pasivo financiero sf, y sélo si, expira, se cancela
o se han cumplido las obligaciones que lo originaron. La diferencia entre el importe en
libros del pasivo financiero y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en los
resultados.

En consideracién a la jerarquia de los datos de entrada utilizados en las técnicas de

valoracién, los activos y pasivos medidos a valor razonable son clasificados en los

siguientes niveles:

., . . . .

3.8.3 Compensacmn de activos Y Pasivos financieros ® Nivel 1: precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos.
® Nivel 2: técnicas de valorizacion para las que los datos y variables que tienen un efecto

significativo sobre la determinacién del valor razonable registrado son observables, ya
sea directa o indirectamente.

' @ Nivel 3: técnicas de evaluacion internas, utilizando variables estimadas por la Compafiia
no observables para el activo o pasivo (no existe informacion observable de mercado).

Los activos y pasivos financieros son compensados y reportados netos en los estados
financieros, si y sélo si, existe un derecho legal exigible a la fecha de cierre que obligue
a recibir o cancelar los montos reconocidos por su valor neto, y cuando existe una
intencion de compensar en una base neta para realizar los activos vy liquidar los pasivos
simultdneamente.

3.9 Medicidn del valor razonable Al medir el valor razonable la Compafifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o

pasivo, en particular:

El valor razonable de un activo o pasivo se define como el precio que seria recibido por

vender un activo o pagado por transferir un pasivo, en una transaccién ordenada entre ® Para activos no financieros, una medicidn del valor razonable tiene en cuenta la

participantes del mercado en la fecha de medicidn. capacidad del participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante
la utilizacién del activo en su maximo y mejor uso, o mediante la venta de éste a otro

La medicién a valor razonable asume que la transaccidn para vender un activo o  participante del mercado que utilizarfa el activo en su maximo y mejor uso.

y N
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@ Para pasivos e instrumentos de patrimonio propio, el valor razonable supone que el
pasivo no se liquidard y el instrumento de patrimonio no se cancelard, ni se extinguiran
de otra forma en la fecha de medicidn. El valor razonable del pasivo refleja el efecto del
riesgo de incumplimiento, es decir, el riesgo de que una entidad no cumpla una
obligacidn, el cual incluye, pero no se limita, al riesgo de crédito propio de la Compafiia.

®En el caso de activos financieros y pasivos financieros con posiciones compensadas en
riesgo de mercado o riesgo de crédito de la contraparte, se mide el valor razonable sobre
una base neta, de forma congruente con la forma en que los participantes del mercado
pondrian precio a la exposicion de riesgo neta en la fecha de medicidn.

3.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacidn presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que sea necesario un
flujo de salida de recursos para cancelar la obligacidon, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacidn del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se informa,
teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide
una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su
importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del
valor del dinero en el tiempo es material).

® Contingencias
Ciertas condiciones contingentes pueden existir a la fecha que los estados financieros son

emitidos; las mismas pueden resultar en una pérdida para XM pero Unicamente serdn
resueltas en el futuro cuando uno o mds hechos sucedan o puedan ocurrir, tales

Vy N

contingencias son estimadas por la gerencia y sus asesores legales. La estimacion
de las contingencias de pérdidas necesariamente envuelve un ejercicio de juicio y es
materia de opinidn.

En la estimacién de contingencia de pérdida en procesos legales que estdn pendientes
contra la Compaiiia, los asesores legales evallan, entre otros aspectos, los méritos de los
reclamos, la jurisprudencia de los tribunales al respecto y el estado actual de los procesos.

Si la evaluacién de la contingencia indica que es probable que una pérdida material haya
ocurrido y el monto del pasivo puede ser estimado, entonces es registrado en los estados
financieros. Si la evaluacién indica que una pérdida potencial no es probable y se conoce
su monto o, es probable pero no puede ser estimado el monto de la pérdida, entonces

la naturaleza de la contingencia es revelada en nota a los estados financieros
consolidados con una estimacion del rango probable de pérdida. Las contingencias de
pérdida estimadas como remotas, generalmente no son reveladas. Ver detalle en nota 21.

3.11 Impuesto sobre la renta corriente e impuesto diferido

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende el impuesto a la renta corriente
y el diferido. Los activos y pasivos tributarios son medidos al monto que se espera
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. El gasto por impuesto a las ganancias es
reconocido en resultados, excepto en el caso que esté relacionado con partidas
reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconocera en patrimonio.

3.11.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en las ganancias fiscales registradas durante el
ano. La ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el estado de resultados,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles en otros anos y
partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo por concepto del impuesto
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corriente se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes al final del periodo.

La Administracion evalda periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de
impuestos respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacién. La Compafia, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los
montos que espera deberd pagar a las autoridades tributarias.

3.11.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el importe en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados de situacion financiera y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la renta fiscal.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma Compafia tributable.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las diferencias temporarias
deducibles, incluidas las pérdidas tributarias, en la medida que sea probable que existan
utilidades imponibles contra las cuales las diferencias temporales deducibles y el
arrastre de créditos tributarios no utilizados y pérdidas tributarias no utilizadas, puedan
ser recuperadas.

El valor en libros del activo por impuesto diferido es revisado en cada cierre y reducido
en la medida que ya no es probable que habra suficientes utilidades imponibles
disponibles para permitir que se use todo o parte del activo por impuesto diferido. El
impuesto diferido relacionado con partidas registradas directamente en patrimonio, es
reconocido en patrimonio y no en los estados de resultados integrales.

V¥ N

3.12 Beneficios a los empleados

Los beneficios a empleados comprenden todas las compensaciones a empleados y
ex-empleados relacionadas con la prestacidn de los servicios a la Compafiia. Estas son
los salarios, los beneficios de corto y largo plazo, los beneficios de terminacién y
beneficios post-empleo.

El pasivo actuarial con pensionados estd respaldado por un patrimonio auténomo
constituido por XM, el cual se muestra compensado en el estado de situacidn financiera.

3.12.1 Beneficios post-empleo
ePlanes de contribuciones definidas

El plan de contribuciones definidas es un beneficio post-empleo en el que la Compafiia
paga contribuciones fijas a un fondo de pensiones, y donde no tiene ninguna obligacidn
legal de pagar montos adicionales. Las obligaciones por pago de contribuciones a
planes de pensiones definidos se reconocen como un gasto por beneficios a empleados
en resultados en los periodos en los que los servicios son prestados por los empleados.

®Planes de beneficio definido

En el caso de los planes de beneficios definidos, la obligacidon y el costo de tales
beneficios es determinado utilizando el método de la unidad de crédito proyectada, con
valoraciones actuariales independientes y una periodicidad anual.

El pasivo reconocido en el estado de situacidn financiera respecto de los planes de
beneficios definidos es el valor presente de la obligacién del beneficio definido a la fecha
del estado de situacion financiera, menos el valor razonable de los activos del plan. El
valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los
flujos de salida de efectivo estimados usando las tasas de interés calculada a partir de
la curva de rendimiento de los bonos del Gobierno Colombiano (curva de TES B)
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denominados en unidades de valor real (UVR) que tienen términos que se aproximan a
los términos de la obligacién por pensiones hasta su vencimiento.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en el otro
resultado integral en el periodo en el que surgen.

Los costos de servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados, a menos
qgue los cambios en el plan de pensiones estén condicionados a que el empleado
continle en servicio por un periodo de tiempo determinado (periodo que otorga el
derecho). En este caso, los costos de servicios pasados se amortizan usando el método
de linea recta durante el periodo que otorga el derecho.

Otras obligaciones post-empleo

La Companffa otorga a sus empleados retirados por pensién beneficios de planes
médicos, contribuciones a la seguridad social y auxilios educativos con posterioridad a
la relacién laboral. El derecho a este beneficio depende generalmente de que el
empleado haya trabajado hasta la edad de retiro.

La obligacién y el costo de los planes de beneficio definido se determinan a través de
una metodologia de la unidad de crédito proyectada. Las ganancias y pérdidas
actuariales que surgen por cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al
estado del resultado en el periodo en el que surgen. Estas obligaciones se valoran
anualmente por actuarios independientes calificados.

3.12.2 Beneficios de largo plazo

La Compania otorga a sus empleados beneficios asociados a su tiempo de servicio,
como lo son la prima de antiguedad y quinquenios.

A
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El valor razonable de los activos del plan se deducird del valor presente de la obligacidn
por beneficios definidos al determinar el déficit o superdvit. El cdlculo es realizado
anualmente por actuarios independientes calificados, usando el método de la unidad de
crédito proyectada para hacer una estimacion fiable del costo final para la Compafiia.
Cualguier ganancia o pérdida actuarial es reconocida en los resultados en el periodo que
corresponda.

3.12.3 Beneficios de corto plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo son reconocidas como
gastos a medida que el servicio relacionado se provee. Las obligaciones laborales se
ajustan al final de cada ejercicio, con base en las disposiciones legales y los convenios
laborales vigentes.

Este beneficio se reconoce cuando se posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar un monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y cuando la obligacién puede ser estimada con fiabilidad. La obligacién se reconoce por
el monto que se espera pagar dentro del afo siguiente al corte.

3.13 Contratos onerosos

Las obligaciones presentes que se derivan de un contrato oneroso se reconocen como
provisidon cuando los costos inevitables de cumplir con las obligaciones que conlleva el
contrato, exceden a los beneficios econémicos que se esperan recibir del mismo. A la
fecha del estado de situacién financiera, la Compafia no presenta provisiones de
contratos onerosos.
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3.14 Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos, costos y gastos se registran con base en el principio de causacidn.

3.14.1 Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la entidad pueda otorgar. Los ingresos provenientes de la prestacion de

servicios se reconocen durante el periodo contractual o cuando se prestan los servicios.

Los ingresos se reconocen solo cuando se cumplan todos los siguientes criterios:

Etapa 1: identificar el contrato con el cliente.

Etapa 2: identificar las obligaciones de desempeio en el contrato.

Etapa 3: determinar el precio de la transaccion.

Etapa 4: asignar el precio de la transaccion a las obligaciones de desempefio del
contrato.

Etapa 5: reconocer los ingresos ordinarios cuando (o a medida que) la entidad satisface
una obligacién de desempeno.

Los siguientes criterios, aplican para el reconocimiento de los ingresos de la Compaiiia:

Ingresos por servicios de operacién y administracion del
® mercado de energia mayorista (MEM) y otros asociados

Segun lo establecido en las Leyes 142 y 143 de 1994, le corresponde a la Comisién de
Regulacion de Energia y Gas (CREG) aprobar los ingresos por los servicios del Centro
Nacional de Despacho (CND), Administracién de Sistemas de Intercambios Comerciales
(ASIC) y Liquidador y Administracién de Cuentas (LAC) de cargos por uso de las redes del
Sistema Interconectado Nacional (SIN), que seran facturados a los agentes del mercado.
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Para el 2014 se aprobd el nuevo esquema de remuneracidn para estos servicios
definiendo un Ingreso Maximo Regulado para cada mes que corresponderd a la suma
de los siguientes rubros mensuales: el gasto operativo que estd disefiado para
compartir los beneficios y riesgos asociados a la prestacién de los servicios, las
inversiones, el ajuste por cambios regulatorios o por desviaciones en la ejecucién de
inversiones, y margen de rentabilidad del patrimonio. Este nuevo esquema estd
contenido en la resolucién 174 de 2013, modificada por la Resolucién 175 de 2016,
que define la metodologfa tarifaria, la resolucion 029 de 2014, modificada por la
resolucién 060 de 2014, que aprueba los ingresos para el periodo quinquenal
comprendido entre el 1 de enero de 2014 y 31 de diciembre 2018 y las Resoluciones
229 de 2015, 247 de 2016, 181 de 2017 y 150 de 2018 que ajustan el monto de los
ingresos regulados reconocidos para cada ano del periodo tarifario.

XM definié los siguientes criterios contables para el reconocimiento de los ingresos
regulados:

@ Ingreso por costo de operacidn: se registran como ingreso al momento de la prestacion
del servicio.

@ Ingreso por costo de inversidn: la actual metodologia de reconocimiento de los ingresos
regulados de XM establece la aprobacién de los ingresos por inversion, la cual estd
sujeta al cumplimiento del programa de inversiones. La totalidad del ingreso que se
recibe correspondiente a la remuneracién de las inversiones y proyectos, es tratada
como un ingreso diferido en el momento en que es facturado; este ingreso diferido es
amortizado de acuerdo con los gastos de depreciacién, amortizacién y de estudios vy
proyectos del periodo, en la proporcién resultante de dividir el ingreso diferido por
inversién sobre los activos fijos e intangibles (netos) del estado de situacidn financiera
en el periodo anterior. El valor de las inversiones no ejecutadas se traslada al siguiente
ano tarifario, es decir que se disminuyen en el monto facturado en el periodo tarifario
siguiente.

Reporte Integrado de Sostenibilidad, operacién y mercado 2019




Tema # 1 Tema # 2 Tema # 3
(] (] (] (]

Tabla de contenido  Estados de situacién

Contenido Tema # 4

A

1 M) Sumando energias

Notas a los estados
financieros

Estados de cambios
en el patrimonio

Estados de flujos

de estados financiera y resultados de efectivo

financieros integrales

® Remuneracion del patrimonio de los accionistas. Este ingreso se reconoce en el
momento en que se presta el servicio regulado.

® Remuneracion del ajuste al ingreso maximo regulado: la totalidad del ingreso que se
recibe por este concepto se reconoce como un ingreso diferido, que es amortizado en la
proporcién que se ejecutan los gastos adicionales aprobados. El valor del ajuste al
ingreso maximo regulado que no se haya ejecutado asociado a la implementacién de
nuevas resoluciones y gastos de defensa judicial, se traslada al siguiente ano tarifario,
es decir que se disminuyen en el monto facturado en el periodo tarifario siguiente.

e Ingresos por dividendos e intereses

El ingreso por dividendos se encuentra asociado a aquellas inversiones donde la
entidad no tiene control ni ejerce influencia significativa; son reconocidos una vez que
se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago (siempre y
cuando sea probable que los beneficios econdmicos fluirdn para la Compaiia y que los
ingresos ordinarios puedan ser medidos confiablemente). Los dividendos percibidos de
las sociedades en las que se posee control, control conjunto o influencia significativa se
registran como menor valor de inversion.

Los ingresos por intereses son reconocidos cuando sea probable que XM reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion y el importe de los ingresos de
actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son
registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de
interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero con el importe neto en libros del activo o pasivo financiero sobre
el reconocimiento inicial.
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3.14.2 Costos y gastos de la operacion

XM, como operador y administrador del mercado de energia mayorista, perteneciente al
sector de servicios publicos domiciliarios, adopté como sistema de costeo la
metodologia de costos ABC, como herramienta que permite asignar el consumo de
recursos operativos y administrativos en la ejecucion de las actividades para la
prestaciéon de los servicios.

Para el proceso de costeo ABC en XM, se definieron las siguientes estructuras: centros
de beneficio, centros de costos, recursos, procesos y actividades, con el fin de facilitar la
asignacién de los costos y gastos a los objetos de costo (negocios de XM). El proceso
inicia con la asignacion directa de los recursos para cada uno de los centros de costos
de acuerdo con las bases estadisticas del consumo del mismo, posteriormente, se
gjecuta la asignacion de los recursos de cada centro de costo a las actividades por
medio de direccionadores primarios. Finalmente, se distribuye el costo de cada una de
las actividades a los objetos de costos a través de direccionadores secundarios,
obteniendo asf la informacidn discriminada para cada uno de los negocios.

Es importante resaltar que en el modelo de costos de XM se establecieron objetos de
costo independientes para los servicios regulados y especializados, de tal manera que
se puedan identificar los costos y gastos de cada uno, asociados a sus ingresos. Asi
mismo, la estructura de procesos del sistema de costos ABC de XM estd definida acorde
con la cadena de valor de la Compafiia, identificando los macroprocesos, procesos y
actividades para los servicios regulados y especializados, permitiendo controlar el
consumo de los recursos utilizados para la ejecucién de las actividades propias de la
Compafiia.
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3.15 Ganancia por accion basica y diluida

XM presenta datos de las ganancias por acciones bdsicas. No presenta datos de
ganancias por acciones diluidas ya que sus acciones no cotizan en mercados publicos
de valores. Las ganancias por accién bdsicas se calculan dividiendo el resultado
atribuible a los accionistas ordinarios de la Compafiia por el promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacién durante el ejercicio, ajustado por las acciones propias
mantenidas.

3.16 Distribucidn de dividendos

La distribucion de los dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en el
estado de situacidn financiera de la Compafifa, en el ejercicio en que los dividendos son
aprobados por la Asamblea de Accionistas, o cuando se configure la obligacidn
correspondiente en funcidn de las disposiciones legales vigentes que les aplique o a las
politicas establecidas por la Asamblea de Accionistas.

3.17 Capital Social

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Los costos incrementales
directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opciones se muestran en el
patrimonio como una deduccién del monto recibido, neto de impuestos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compafiia, se reconoce y
deduce directamente en el patrimonio al costo de adquisicion y la diferencia con el valor
nominal se reconoce como un mayor o menor valor de la prima en colocacién de
acciones. A las acciones propias readquiridas se les suspenden sus derechos y por tanto
no participan en la distribucién de dividendos.

A

1 M) Sumando energias

3.18 Prima en colocacién de acciones

La prima de emisidn corresponde al sobreprecio en colocacién de acciones originado en
las operaciones de aumento de capital.

3.19 Partes relacionadas

La informacidén de partes relacionadas comprende las operaciones ordinarias realizadas
con subsidiarias, asociadas, personal clave de la direccién y demas entes que tengan
relacion con la Compafifa.

Las transacciones entre partes relacionadas se realizan en condiciones equivalentes a
las que existen para transacciones entre partes independientes.

Son partes relacionadas de XM, entre otras:

i. Los accionistas que, directa o indirectamente, posean una participacién igual o
superior al veinte por ciento (20 %) del capital social de XM.

ii. Los miembros de Junta Directiva y los de la Alta Gerencia,, asi como sus familiares
cercanos, Yy/o las compafias donde cualesquiera de los miembros de la Junta Directiva
y los miembros de la Alta Gerencia ejerzan control o control conjunto.

iii. Compafifas en las cuales XM tenga control o control conjunto, directo o indirecto, asf
como aquellas empresas o negocios conjuntos en los que XM posea directa o
indirectamente una participaciéon igual o superior al veinte por ciento (20 %) o
companiias en las que XM tenga el poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y de operacién.

1. La Alta Gerencia estd conformada por el presidente y los trabajadores del primer nivel
directivo que reportan directamente al presidente, quienes ocupan los cargos de
vicepresidentes y directores corporativos.
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2. Se consideran “familiares cercanos”, conforme la definicién de la NIC24: “aquellos
miembros de la familia de los que se podria esperar que influyeran a, o fueran influidos
por esa persona en sus relaciones con la entidad, e incluyen: (a) los hijos de esa persona
y el cdnyuge o persona con analoga relacién de afectividad, (b) los hijos del cényuge de
esa persona o persona con andaloga relacion de afectividad y (c) personas dependientes
de esa persona o el cényuge de esa persona, o persona con andloga relacién de
afectividad”.

3.20 Administracion de recursos

En desarrollo de la actividad de administracion del sistema de intercambios comerciales
de energia eléctrica (ASIC) en el mercado de energia mayorista y en calidad de
mandatario con representacién de los agentes participantes en el mercado eléctrico
colombiano, la Compaiiia, recauda a favor de terceros los dineros relacionados con las
operaciones efectuadas por los mandantes en dicho mercado y los distribuye a los
agentes beneficiarios del mismo.

En ninglin momento los dineros recaudados son ingresos propios de XM, por ello se
reconocen como un pasivo de XM que se administra como recaudos a favor de terceros,
los cuales estdn representados en efectivo e inversiones corrientes de terceros, en
virtud a que cada monto recaudado estd asociado a un agente del mercado beneficiario
del mismo; el saldo neto del activo y el pasivo, relacionados con dichas operaciones, es
igual a cero.

3.21 Politica de gestion de riesgos
XM gestiona los riesgos inherentes al financiamiento de las actividades propias de su
objeto social. La Compaiifa no realiza inversiones, operaciones con derivados o posicion

en divisas con propdsitos especulativos.

te sistema es de la Direccidn
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La responsabilidad de la aplicacién y administracién

de Finanzas Empresariales. Los riesgos financieros a los que se encuentra expuesta
la Compania se describen a continuacion.

i. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la posible pérdida que puede presentar una posicidn en
particular originada por cambios adversos en determinados factores del mercado, los
cuales pueden generar una disminucion en el valor de dicha posicién (cuando se trata
de activos expuestos) o un incremento sobre la acreencia inicial de la misma (cuando se
trata de pasivos expuestos).

Los factores asociados al riesgo de mercado mds relevante, asi como sus criterios de
administracidn, se describen a continuacién:

® Riesgo de tipo de cambio

Este riesgo es originado por la variacidn en el valor de los activos y pasivos que estdn
expuestos a cambios en el precio de las divisas en la que se encuentran expresados. XM
presenta exposicion al riesgo de tipo de cambio, el cual estd presente especialmente en
las obligaciones con proveedores.

e Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se origina por la variacion (volatilidad) de las tasas de interés indexadas a
los flujos tanto activos (ingresos) como pasivos (obligaciones financieras) de XM. Estas
tasas de interés por lo general son variables de tipo macroecondmico tales como el IPC
(indice de precios al consumidor), la DTF (tasa promedio de captacidon de las entidades
financieras a 90 y 180 dias), entre otras, que afectan adversamente el valor de los flujos
activos y pasivos, y por ende, el valor presente neto (VPN) de los mismos. Asi mismo,
este tipo de riesgo se encuentra también en las tasas de mercado de las inversiones
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realizadas en la Tesoreria de la Compania, donde su volatilidad puede afectar de forma
negativa el precio justo de mercado de las mismas disminuyendo asi su valor de
liquidacién.

e Medidas de mitigacién

Se consideran como herramientas de mitigacién de riesgo de mercado las operaciones
de cobertura para riesgos financieros, las cuales tienen como objetivo estabilizar
durante un horizonte de tiempo, los estados financieros y el flujo de caja ante las
fluctuaciones de los factores de riesgo antes mencionados.

De esta forma, una vez se identifica con certeza la existencia de la exposiciéon a un
Riesgo de Mercado, se opta por la utilizacién de coberturas de tipo natural o sintético. El
cierre es a discrecidn de las tesorerias de XM, bajo las directrices corporativas que
establecen un criterio de cubrimiento y no de especulacion.v

De otra parte, se realiza un andlisis del impacto de las diferentes variables de mercado
sobre el flujo de caja y la utilidad para determinar el riesgo al cual se encuentran
expuestos dichos rubros. Posterior a este diagndstico y andlisis de impacto, se analizan
diferentes opciones y selecciona la herramienta de cobertura financiera mas adecuada
para mitigar el riesgo.

ii. Riesgo de crédito y de contraparte

El riesgo de crédito y de contraparte se define como las posibles pérdidas que puede
asumir la Compafiia por efecto del incumplimiento contractual en el pago de las
obligaciones contraidas por sus contrapartes (clientes, etc.).

La exposicién del riesgo de crédito y de contraparte no es significativa debido a que los

servicios prestados son en gran medida, facturados a los distribuidores de energia que
en su mayoria son mercados regulados y en algunos se contempla la obtencién de los
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ingresos minimos remunerados y los contratos con los clientes y proveedores
incluyen garantias que reducen el riesgo de flujo de caja.

En los depdsitos bancarios y en las inversiones financieras, el riesgo de crédito y de
contraparte es mitigado por la seleccién de instituciones ampliamente reconocidas en
el mercado y con calificacidon de riesgo otorgada por agencias aprobadas local y/o
internacionalmente, adicionalmente se evalla un cupo de contraparte para estas
operaciones con base en la exposicidn de riesgo que tiene la Compafiia ante un evento
de incumplimiento.

iii. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de obtener los fondos suficientes, ya
sea mediante el incremento de pasivos o la redencidon de activos (activos fijos,
inversiones temporales, etc.), para el cumplimiento de las obligaciones en su fecha de
vencimiento, sin incurrir en costos inaceptablemente altos. XM consciente de Ia
importancia de la adecuada gestion del riesgo de liquidez, realiza el monitoreo
constante de sus flujos de caja de corto plazo, el cual permite identificar las necesidades
de liquidez necesarias durante el periodo analizado. De otra parte, se hace uso de
indicadores de liquidez como el ratio de cobertura de liquidez mensual y acumulada, el
cual es calculado de forma periddica. Estos ratios tienen como objetivo verificar si los
ingresos corrientes y no corrientes del flujo de caja de la Compafia cubren los egresos
de la misma.

3.22 Reclasificaciones

En el estado de situacion financiera para el aflo 2018 se efectda reclasificacion entre
corriente y no corriente de la cuenta por cobrar a Sistemas Inteligentes en Red:

Valor reportado Valor

Reclasificado
41544
9.241

anteriormente Reclasificacién
41.044 500

9741 | (500) |

Cuentas comerciales por cobrar y otros. Corto plazo
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Largo plazo |
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II. NOTAS ESPECIFICAS

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

El total del efectivo y equivalente de efectivo estd representado en moneda local y no
tiene ninguna restriccion. La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Efectivo

Caja y Bancos 19.039 5.955
Equivalentes de efectivo

CDT’s, Bonos y Titulos Privados 8.160 -
Fiducias 523 131

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La variacidon con relacién al 2018 obedece principalmente a la constitucion de
inversiones en CDT, algunas de estas inversiones con plazo de vencimiento inferior a 90
dfas que fueron clasificadas como efectivo y equivalentes de efectivo.

eAdministracién de recursos

XM, como administradora del sistema de intercambios comerciales del mercado de
energia eléctrica (ASIC) en el mercado de energia mayorista (MEM) y de los cargos por
uso del Sistema Interconectado Nacional (SIN) en calidad de mandatario con
representacion de los agentes participantes en el mercado eléctrico colombiano, recibe
de los agentes pagadores los dineros correspondientes para su distribucién a los
agentes beneficiarios. Por lo tanto, estos dineros no son propiedad de XM, ya que ésta
sdlo los administra, y es por ello que al no ser un activo propio, no se incluyen dentro de
la presentacién de su Estado de Situacidon Financiera.

V¥ N
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Los saldos de activos y pasivos de terceros a 31 de diciembre quedaron
representadas en:

ACTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo (1) | 442.401 | 295.765
TOTAL ACTIVO \ 442.401 ‘ 295.765
PASIVO
Recaudos a favor de agentes (442.393) (295.756)
Reserva GMF (2) (8) (9)

(1) Corresponde a saldos en cuentas bancarias cuyo uso es restringido a las
transacciones en bolsa de acuerdo con lo estipulado en la regulacién vigente.

(2) Este saldo obedece a la cuenta por pagar a XM, establecida como provision para
cubrir posibles gastos bancarios y GMF de los primeros dfas del mes siguiente.

5. Otros activos no financieros

| CORRIENTE | CORRIENTE

ACTIVOS NO FINANCIEROS

Gastos pagados por anticipado (1) |
TOTAL ACTIVOS NO FINANCIEROS

5801 |
5.801

5.609
5.609

(1) Los gastos pagados por anticipado comprenden seguros por $2.123 ($1.443 en
2018) y gastos anticipados por soporte y mantenimiento de licencias por $3.678
($4.166 en 2018).

SALDO
DIC31

GASTO = |SALDO
AMORTIZACION | DIC31
2019 2019

(7.258) 5801

DENOMINACION 2018

5.609
| 5609 |

ADICIONES

7.450
7.450

Gastos pagados por anticipado
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GASTO = |SALDO
AMORTIZACION | DIC31
ADICIONES 2018 2019

SALDO
. DIC31
DENOMINACION 2017

Gastos pagados por anticipado 5.045 6.492
| 5054 | 6492

6. Inversiones en subsidiarias y negocios conjuntos

A continuacidn, se detalla cada una de las subsidiarias y negocios conjuntos de la
entidad al final del periodo:

Pais de
constitucién y

PARTICIPACION
ACCIONARIA
desarollo de

operaciones 2019 2018

Sistemas Inteligentes en red S.A.S (1) | Colombia |  85% | 85% | 7101 | 4659

INVERSIONES EN ENTIDADES CONTROLADAS EN FORMA CONJUNTA
Derivex S.A. (2) | Colombia | 42,46% | 49,95% | 707 | 288
TOTAL INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES CONTROLADAS EN FORMA CONJUNTA 7.808 4947

2019

(1) Sistemas Inteligentes en Red S.A.S.: tiene por objeto la planeacién, disefio,
optimizacién, puesta en servicio, operacidén, administracion o gerenciamiento de
mercados de bienes y servicios que requieran el desarrollo de sistemas de informacion
o plataformas tecnoldgicas que involucren el intercambio de informacién con valor
agregado; la operacién de centros de control operativo de peajes; la planeacion,
operacién y administracién del servicio de liquidacién, facturacién, recaudo vy
distribucién de las tasas de peajes nacionales e internacionales; la planeacion vy
operacién de centros de supervisidon, control y gestion de sistemas de movilidad de
trdnsito, de Sistemas Integrados de Transporte Masivo; del servicio de liquidacién,
facturacion, recaudo y distribucidn de los recursos correspondientes a dichos sistemas,
tanto nacionales como internacionales. La variacién con relacion al 2018 obedece al
reconocimiento del ingreso por la aplicaciéon del método de participacién en Sistemas
Inteligentes en Red, cuyos resultados mejoraron principalmente por mayores recaudos
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del plan de amnistia de intereses. En el ano se recibieron dividendos por valor de
$2.635 ($8.823 en 2018).

(2) Derivex S.A.: tiene por objeto la administracién de un sistema de negociacion de
operaciones sobre instrumentos financieros derivados que cuenten con la calidad de
valor en los términos de los paragrafos 3 y 4 del articulo 2 de la Ley 964 de 2005, cuyos
activos subyacentes sean energia eléctrica, gas combustible y/u otros commodities
energéticos y de registro de operaciones sobre dichos instrumentos. XM, ejerce control
conjunto, con la Bolsa de Valores de Colombia S.A., sobre esta entidad. La variacidn con
relacion al 2018 obedece al neto entre el resultado de aplicar método de participacion
patrimonial sobre Derivex y la capitalizacién que Derivex recibié en 2019 por parte de
Emgesa S.A. E.S.P,, Celsia S.A. E.S.P. y AES CHIVOR & CIA. S.C.A. ES.P.

PARTICIPACION EN LA UTILIDAD NETA DE SUBSIDIARIAS
Y NEGOCIOS CONJUNTOS 2019 2018

Participacién en la utilidad neta de subsidiaria ( Sistemas Inteligentes en Red) 5.078

Participacién en la perdida neta de negocios conjuntoss (Derivex) (276)

TOTAL PARTICIPACION EN LA UTILIDAD NETA DE SUBSIDIARIAS

Informacién agregada de los negocios conjuntos que no son individualmente
material

| 2019 | 2018
Porcién de la companiia en las pérdidas de las
operaciones contindan (273) (262)
Porcién de la compafifa en las perdidas después de
impuestos de las operaciones discontinuadas (276) (325)
Valor en libros agregado de las participaciones de la
compafifa en este negocio conjunto 707 288
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6.1 Inversiones en instrumentos financieros de patrimonio

INVERSION EN ENTIDAD NO CONTROLADA

Cdmara de Riesgo Central de Contraparte

TOTAL INVERSION EN ENTIDAD NO CONTROLADA

La Cémara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. tiene como objeto
principal administrar el Sistema de Compensacién y Liquidacidon de Operaciones, esto
es, el conjunto organizado de actividades, acuerdos, contrapartes, agentes, terceros,
cuentas, normas, procedimientos, mecanismos y componentes tecnoldgicos para la
aceptacion, compensacion y liquidacién de operaciones sobre activos, interponiéndose
0 no como contraparte. No se presentd variacién respecto a 2018. Durante el afio se
recibieron dividendos por $252.

7. Propiedades, planta y equipo, neto

El siguiente es el saldo de las propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre:

2019 PAONKS]

Edificaciones 2.815 2.719
Magquinaria y equipo 7.941 7941
Equipos y méquinas de oficina 1.927 1.794
Equipos de computacién 17578 15.680
Equipos de montaje 7.148 874
Menos - depreciacién acumulada (17.192) (12.254)

TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO. [

20.217

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se identificaron indicios de tipo operativo y/o
econdmico, que indiquen que el valor neto registrado de la propiedad, planta y equipo
no pueda ser recuperado.

XM, anualmente contrata una pdliza todo riesgo para equipo eléctrico que ampara el
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dano de los equipos de su propiedad, incluyendo el amparo para el riesgo de
terrorismo. En este seguro se reporta como valor asegurable, el valor de reposicidn a
nuevo de los activos asegurados. Todos los activos fijos son de plena propiedad de la
Compaifiia, y no han sido dados en garantia de obligaciones.

® Activos en uso totalmente depreciados:

Al cierre de 2019, XM tiene registrado en su mddulo 2.846 activos de propiedad planta
y equipo, de los cuales 591 se encuentran totalmente depreciados y alin se encuentran
en uso. Las estimaciones hechas para el dltimo periodo de vida Util no resultaron en la
pérdida total del valor en uso de los activos. Se hace la anterior revelaciéon en
cumplimiento a NIC 16.79(b).

Clase [ [ costo [ Depreciaciéon | Valor Neto
A552000 Equipos de Centro de Control 2.810 2.810 -
A650100 Muebles y enseres 346 346 -
A650200 Equipo y maquinaria de oficina 7 7 -
A700100 Equipo de comunicacién 1.015 1.015 -
A700200 Equipo de computo 2.316 2.316 -
TOTALES 6.494 6.494 =

® Movimiento de propiedades, planta y equipo:

SALDO GASTO | DEPRECIACION | SALDO
) DIC31 |COMPRAS|TRASLADOS|RETIROS|DEPRECIACION RETIRO DIC31
DENOMINACION 2018 2019 2019 2019 2019 2019 2019
Edificaciones 2.537 - 98 - (302) 15 2.348
Maquinaria y Equipo 3.076 - - - (1.126) - 1.950
Muebles, enseres y equipos de oficina | 1.187 4 129 - (170) (15) 1.135
Equipo de computacién 9.079 1.066 847 (15) (3.356) 15 7.637
Equipos de montaje 875 6.350 (77) - - - 7.148
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SALDO VENTAS GASTO | DEPRECIACION | SALDO
DENOMINACION DIC31 [COMPRAS|TRASLADOS|Y/0 BAJAS | DEPRECIACION RETIRO DIC31 SALDO o
2017 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2
I 1193 1435 141 > 537 > DIC31 |COMPRAS|TRASLADOS|RETIROS{AMORTIZACION BAJAS
Edificaciones ’ - ~ - (141) - - DENOMINACION 2017 | 2018 2018 2018 2018 2018
mzZE:er:nz:'ZZISunipos de oficina 43;; :; 40; = (l(iii; - i%g Software 3509 3./68 (2.145) - (772) - 4.360
: - - : Licencias 13.392 - 374 - 2.526 - 11.240
Equipo de computacién 7.305 706 3.007 (2.538) (1.939) 2.538 9.079 Intangibles en desarrollo 20562 18146 1771 - ( } - 20479
Equipos de montaje 1.567 4.207 (4.899) - - - 875 : S : 7

| 37.463 | 21914 (3.298)

| 15346 : 0) | (2562) | (3508

El incremento en el 2019 se debe principalmente a las erogaciones incurridas en el
desarrollo del programa SAM que continda en construccidn.

8. Intangibles

El siguiente es el saldo de los intangibles al 31 de diciembre:

2019 | 2018 Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Administracién de la Compafiia considerd que no
E‘Z:nwjz ffé% iiégg existen indicios de tipo operativo y/o econémico que indiquen que el valor neto
Intangibles en desarrollo 50826 20479 registrado de los activos intangibles no pueda ser recuperado.
Menos amortizacién de inta (26.912) (26.476)
TOTAL INTANGIBLES 70743 | 56.079

9. Cuentas por cobrar y otros activos financieros
® Intangibles en uso totalmente amortizados:

Al cierre de 2019 XM tiene registrado en su mdédulo 849 activos intangibles, de los CORRIENTE | CORRIENTE |CORRIENTE | CORRIENTE
cuales 106 se encuentran totalmente amortizados y alin se encuentran en uso. ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN EL RESULTADO
Las estimaciones hechas para el dltimo periodo de vida Util no resultaron en la pérdida Activos financieros corrientes [ 3023 | - | 23820 |
total del valor en uso de los activos. 3023 | - | 23820
Clientes (1)
Descripcién Costo | Amortizacién | Valor Neto Servicios regulados 15.022 - 13.945 -
F710700 ‘ Licencias ‘ 39 ‘ 39 ‘ Servicios especializados 364 - 404 -
710801 | Sofvare 090 |29 I
Totales 4331 4331 - Cuentas por cobrar a vinculados
econdémicos (2) - Ver nota 22.2 1628 502 1.300 1.002
Prestamos a empleados (3) 1. 950 7.635 1. 810 8.239

8.1 Movimiento de activos intangibles:

Deudores varios

SALDO GASTO AMORTIZACION| SALDO TOTAL DEUDORES 18 355 8.137 18. 017
SEELIAIE DIC31 |[COMPRAS|TRASLADOS|RETIROS|AMORTIZACION BAJAS DIC31 Menos - deterioro de valor (4) (347) | | (293)
2018 2019 2019 2019 2019 2019 2019 _ 10008 . T o
Software 11.240 2.590 6.445 (963) (3.251) 901 16.942 TOTAL DEUDORES NETO
Licencias 4.360 - - (3.299) (1.347) 3.260 2.975 CUENTAS POR COBRAR Y OTROS 22.031 8.137 41.544 9.241
Intangibles en desarrollo 40.479 17.789 (7.442) - - - 50.826 ACTIVOS FINANCIEROS
)

| 56.079 | 20.379 (997) | (4.282) |
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(1) El saldo de clientes en su mayoria corresponde a la cuenta por cobrar originada en la  Los trabajadores que devenguen sueldos superiores al tope antes mencionado
administracién del mercado de energia mayorista, el saldo restante corresponde a  pagardn intereses del seis por ciento (6% EA) anual sobre saldos y tendrdn un plazo de
cuentas por cobrar originada por servicios de consultoria, capacitacién y entrenamiento. 15 afios para su amortizacién.

El periodo de crédito promedio en la prestacion de servicios es de 30 dias.

® Préstamo de vehiculo: Los préstamos se otorgan de la siguiente manera:
(2) Las cuentas por cobrar a vinculados econdmicos corresponden a préstamos  Gerentes: 10 afios de plazo, interés del 6%
otorgados a Derivex S.A. y Sistemas Inteligentes en Red los cuales tenian las siguientes  Directores: 7 afios de plazo, interés del 6%

condiciones: Demas personal de la empresa: 5 afos de plazo, interés del 6%
Prestamo 1 Prestamo 2 ® Préstamo gle ca,lamld.ad: ' ‘

Plazo 93 meses 85 meses Tasas de interés: seis por ciento (6% EA) anual sobre saldos y 0% para calamidad
Perfodo de gracia 84 meses 76 meses pL'l blica o por salud.
Amortizacién Fija de capital Fija de capital
Intereses Corrientes a la DTF efectiva anual a 90 Corrientes a la DTF efectiva anual a 90 L,

dias més (2.50%) (DTF + 2.5%) dias més (3.35%) (DTF + 3.35%) Plazos: veintidds (22) meses y en cuotas mensuales debe pagarse por lo menos el
Monto inicial $160 desembolsado del 27 $175 desembolsada el 01 cincuenta por ciento (50%) del valor del préstamo. La suma restante se paga con cuotas

dejulio de 2018 de abril de 2016 fijas descontadas de las primas de servicio causadas durante la vigencia del préstamo
Abonos a capital A diciembre 31 de 2019 no ha A diciembre 31 de 2019 no ha
efectuado abonos a capital efectuado abonos a capital

(4) El siguiente es el movimiento de la provisidn de las cuentas por cobrar:
Para ambos préstamos, la tasa sera actualizada anualmente a partir de la fecha del

primer desembolso con la DTF efectiva anual a 90 dias vigente para ese momento. CLASE | 2019 | 2018

Saldo inicial 293 139
SIER: El contrato llave en mano del 20 de octubre de 2011, celebrado entre XM y Cargos a resultados 54 (47)
Sistemas Inteligentes en Red S.A.S., para realizar la construccién del centro de gestién Cargo a patrimonio - 201
de movilidad de Medellin, por $8.899. Al 2019 el saldo del préstamo es $667 ($1.167 SALDO FINAL | 347 | 293
para 2018).

(3) Los préstamos a empleados tienen las siguientes tasas y plazos:
@ Préstamos de vivienda: Los trabajadores que devenguen sueldos hasta de seis (6)

salarios minimos legales mensuales vigentes, pagardn intereses del cuatro por ciento
(4% EA) anuales sobre saldos y tendran un plazo de 15 afos para la amortizacidn.

V¥ N
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XM mide la provisidn para cuentas por cobrar comerciales en un monto igual a la pérdida
esperada de los créditos de por vida. Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por
cobrar comerciales se estiman utilizando una matriz de provisiones en referencia a la
experiencia de incumplimiento anterior del deudor y un anélisis de la situacidn financiera
actual del deudor, ajustado por factores que son especificos de los deudores, las
condiciones econdmicas generales de la industria en la que operan los deudores y una
evaluacion de la direccién actual y pronosticada de las condiciones en la fecha del
informe.

No se ha presentado ninglin cambio en las técnicas de estimacién o suposiciones
significativas realizadas durante el periodo de informe actual.

En particular, los clientes de XM en su mayoria son entidades reguladas y pertenecen al
mercado de energfa, el cual cuenta con garantias idéneas y de alta calidad que
respaldan la cartera y disminuyen la probabilidad de deterioro

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el andlisis de cuentas comerciales por cobrar
vencidas y no deteriorada es el siguiente:

9.1 Clasificacion de las cuentas por cobrar y otros por

naturaleza y categoria

AM

M) Sumando energias

El detalle de los instrumentos financieros, clasificados por naturaleza y categoria, al 31

de diciembre es el siguiente:

TOTAL CORRIENTE

19.009

30.745

17.724

PAONKS)
COSTO A VALOR COSTO A VALOR
AMORTIZADO RAZONABLE AMORTIZADO RAZONABLE
ACTIVOS FINANCIEROS
Efectivo y equivalentes de efectivo - 27722 - 6.086
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - 3.023 - 23.820
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 1.628 - 1.300 -
Otros activos financieros a costo amortizado 17.381 - 16.424 -

29.906

TOTAL CORRIENTE

Cuentas por cobrar a partes relacionadas ‘ 502 ‘ - 1.002 -

Activos financieros a costo amortizado | 7.635 | - 8.239 -

TOTAL NO CORRIENTE 8.137 - 9.241 -

TOTAL ACTIVO 27.146 30.745 26.965 29.906
PASIVOS FINANCIEROS

Cuentas por pagar \ 17.211 \ - 14.992 -

Cuentas por pagar a vinculados econdémicos - ver nota 22.2 \ 2.263 \ - 3.024 -

PERDIDA PERDIDA

SALDO ESPERADA SALDO ESPERADA
CARTERA VENCIDA CARTERA | ASOCIADA | CARTERA | ASOCIADA
Corriente 15.170 8 13.814 8
Vencida entre 1y 90 dfas 541 11 531 1
Vencida entre 91 y 180 dfas 103 5 132 6
Vencida entre 181 y 360 dias 16 7 217 145
Vencida mayor a 360 dias

TOTAL VENCIDA
TOTAL CARTERA

Vy N

14.845

TOTAL NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

9.2 Valor razonable de las cuentas por cobrar y otros e
instrumentos financieros

a. Valor razonable de activos financieros
El valor en libros de
aproximacion a su valor razonable.
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b. Valor razonable de pasivos financieros

El valor en libros de los pasivos financieros medidos a costo amortizado es la
aproximacion a su valor razonable.

Ninguna de estas obligaciones se encuentra garantizada.

c. Jerarquias del valor razonable
Los instrumentos financieros reconocidos a valor razonable en el estado de posicién
financiera se clasifican jerdrquicamente segun los criterios expuestos en nota 3.9.

La siguiente tabla presenta los activos y pasivos financieros que son medidos a valor
razonable al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

VALOR RAZONABLE MEDIDO

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 2019 AL FINAL DEL PERIODO
A VALOR RAZONABLE INTe)
CORRIENTE ‘ CORRIENTE NIVEL | ‘ NIVEL Il ‘ NIVEL Ill
ACTIVOS FINANCIEROS
Efectivo y equivalentes de efectivo - Ver nota 4 | 27.722 | - | 27722 | - | -
Activos financieros a valor razonable ‘ 3.023 ‘ _ ‘ 3.023 ‘ - ‘ -
con cambios en resultados ’ ’

TOTAL 30.745 \

VALOR RAZONABLE MEDIDO
AL FINAL DEL PERIODO

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A VALOR RAZONABLE NO
CORRIENTE CORRIENTE
ACTIVOS FINANCIEROS
Efectivo y equivalentes de efectivo - Vernota 4 | 6.086 | - | 6086 | - | -
Activos financieros a valor razonable 23.820 ‘ _ ‘ 23.820 ‘ - -
con cambios en resultados
TOTAL \ 29.906 \ = | 29.906 | = ] =

y N

AM

1 M) Sumando energias

10 Cuentas por pagar

El desglose de este rubro al 31 de diciembre es el siguiente:

2019 2018

Proveedores 16.749 14.632
Vinculados econdmicos - ver nota 22.2 2.263 3.024
Acreedores 294 360
Contribuciones por pagar 168 -
TOTAL CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES 19.474 18.016

Las cuentas por pagar se originan principalmente por la adquisicién de bienes vy
servicios destinados al desarrollo de las operaciones de la Compaiiia; estos pasivos
estdn denominados en moneda nacional y en moneda extranjera, no devengan intereses
y normalmente se cancelan de acuerdo con la programacién de pagos en 15, 30 y 45
dfas.

11 Impuestos

Los saldos al 31 de diciembre comprenden los siguientes conceptos:

CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES 2019 2018
Saldo a favor impuesto sobre la renta (388) (517)
Saldo a pagar impuesto sobre la renta del exterior 64 33
Retencién en la fuente diferida por cobrar (2.637) (2.286)
Saldo a pagar impuesto de industria y comercio 83 76
Retenciones en la fuente por pagar, impuesto de timbre y otros menores 2.925 2.011
Impuesto sobre las ventas por pagar e impuestos municipales 1.704 1.638

TOTAL CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES 1.751 955

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Compania estipulan que:
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@ La tarifa nominal del impuesto sobre la renta es del 33%.

@ laley 1819 de 2016 cred una sobretasa al impuesto sobre la renta, la cual para el ano
gravable 2018 fue del 4%. Dicha sobretasa no se aplica en el 2019.

® | a base para determinar el impuesto sobre la renta del aio no puede ser inferior al 1,5%
(3,5% para el 2018) del patrimonio liquido en el Ultimo dia del ejercicio gravable
inmediatamente anterior, depurado con las partidas debidamente autorizadas en la
legislacion tributaria.

® A partir de la entrada en vigencia de la Ley 1819 de 2016, para efectos de la
determinacidn del impuesto sobre la renta, el valor de los activos, pasivos, patrimonio,
ingresos, costos y gastos deberd ser determinado de acuerdo con los sistemas de
reconocimientos y medicion, de conformidad con los marcos técnicos normativos
contables vigentes en Colombia - NCIF, cuando la ley tributaria remita expresamente a
ellas y en los casos en que esta no regule la materia, sin perjuicio de las excepciones
dispuestas en la norma, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 4 de la ley 1314 de
2009.

® A partir del afio gravable 2017 empezd a regir un régimen antidiferimiento de rentas
pasivas obtenidas en el exterior por residentes colombianos, denominado Empresas
Controladas del Exterior -ECE-, mediante el cual se deberan declarar de forma inmediata
en Colombia las rentas pasivas obtenidas por compafias u otras entidades extranjeras
que sean controladas por residentes colombianos, cuando el régimen ECE resulte
aplicable.

Para la determinacién del impuesto sobre la renta de la Compafia, se deben considerar
las siguientes situaciones:

a. La Decision N° 578 de la Comunidad Andina de Naciones —-CAN-, busca la eliminacién
de la doble tributacion de las rentas obtenidas en cualquiera de los paises miembros de

la misma —Ecuador, Perd, Bolivia y Colombia—, mediante el mecanismo de la exoneracion.

En la determinacidn de la renta liquida en el impuesto sobre la renta para los afos 2019

y 2018, se incluye como renta exenta el valor de las rentas obtenidas en los
paises miembros de la Comunidad Andina de Naciones, (Perd, Ecuador y Bolivia), este
valor resulta de sustraer de los ingresos generados por la actividad beneficiada con la
exencidn, los costos y deducciones correspondientes.

b. Las ganancias ocasionales se depuran separadamente de la renta ordinaria. Se
consideran ganancias ocasionales las obtenidas en la enajenacién de activos fijos
poseidos por dos afos o mds, las utilidades originadas en la liquidacidn de sociedades y
las provenientes de herencias, legados y donaciones.

Para los afos 2019 y 2018, la Compafiia calculd la provisidn para el impuesto sobre la
renta tomando como base la renta ordinaria, siendo ésta superior a la renta presuntiva.

El monto del impuesto sobre la renta en los resultados del ejercicio corresponde al
reconocimiento del impuesto corriente sobre las utilidades del ano para Colombia, el
monto retenido en el exterior y que no puede ser acreditado del impuesto nacional y la
variacién de los impuestos diferidos asf:

Gasto por impuesto a las ganancias

Gasto por impuesto corriente 6.723 6.468
Gasto por impuesto diferido (1.194) 157
ajuste gasto afios anteriores 78 120
Impuesto otras jurisdicciones 420 3856
TOTAL GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS 6.027 7.130

La conciliacidn entre el gasto por impuesto sobre la renta y el producto de la utilidad
contable multiplicado por la tasa del impuesto local de la Compafiia es la siguiente:
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La tasa efectiva del 2019 fue del 38,12% frente a una tasa nominal del 33%,

2019 2018 explicado principalmente por las siguientes razones:
Ganancias netas antes de impuesto a la renta. \ 15.810 \ 13.172

(4.802) (3.274)

Método de participacién patrimonial.

e : . ® Dentro de los ingresos no gravados y los gastos no deducibles se encuentran entre otros

anancias netas antes de impuesto a la renta ) . i L. ., . .

y método participacién. las partidas correspondientes al método de participaciéon patrimonial, la cual afecta la

Tasaimpositivalegal de impuesto sobre Ja renta. utilidad contable pero no es base para la determinacion del impuesto sobre la renta. Para

e la determinacién del impuesto sobre la renta se toman en cuenta los dividendos

efectivamente recibidos en el afo y que resulten gravables segin la normatividad

Aumento (disminucién) en la provisién del impuesto resultante de: tributaria vigente. Estos ingresos y gastos hacen que la tasa efectiva frente a la nominal

Aplicacién de beneficio ciencia y tecnologia (2.442) (1.865) se reduzca en un 10 Ozcyo

Aplicacién descuento tributario ICA pagado (603) -

Gastos no deducibles 6.444 4.845 . ., . . . ., . . .y

Rentas Exontos (309) 171) ®la apllcguon. del dgscuento tributario por inversion en investigacion, desarrollo

Impuesto pagado otras jurisdicciones 420 385 tecnoldgico e innovacidon reduce el pago del impuesto sobre la renta, para el 2019. Este

Diferencia tasas corrientes y diferida (1.116) 274 descuento hace que la tasa efectiva frente a la nominal se reduzca en un 15,45%.

Gasto por impuesto de renta a la tasa efectiva 7.130

Tasa efectiva de impuesto sobre la renta 54,13%

@ La aplicacion del descuento tributario por impuesto pagado por concepto de Industria 'y
Comercio reduce el pago del impuesto sobre la renta, para el 2019. Este descuento hace
que la tasa efectiva frente a la nominal se reduzca en un 3,81%.

Las declaraciones de impuesto de renta y complementarios del 2018, 2017 y 2016 se
encuentran sujetas a aceptacion y revisién por parte de las autoridades tributarias, los
demads afos gravables se encuentran en firme.

® L a no deducibilidad de gastos, principalmente el 50% del Gravamen a los movimientos

Se instauré demanda de nulidad y restablecimiento del derecho en contra de la  financieros generan un incremento en la tasa del 40,76%.

liquidacidn oficial proferida por la DIAN respecto de la declaracidon de impuesto de renta
y complementarios del afio gravable 2009, esta fue admitida el 20 de abril de 2015. En

: ) ® El monto de los impuestos pagados en el exterior que no pueden llevarse como crédito
el 2019 se practicaron las pruebas solicitadas por XM dentro del proceso.

tributario en el impuesto sobre la renta representa un aumento de la tasa efectiva del
) ) 2,66%.

Tasa efectiva de impuesto sobre la renta

elLa determinacién de los impuestos diferidos a tasas diferentes a las corrientes,

Provisién impuesto sobre la renta 6.027  3812% 7130 54.13% representan una disminucidén de la tasa efectiva del 7.07%.
Utilidad antes de impuesto 15.810 13.172

@ | a aplicacidon de rentas exentas obtenidas en la Comunidad Andina de Naciones (Perd y
Bolivia) representan una disminucién de la tasa efectiva del 1.95%.

Reporte Integrado de Sostenibilidad, operacién y mercado 2019

V¥ N



Contenido Tema # 1 Tema # 2 Tema # 3 Tema # 4

° o ° o GEED
Tabla de contenido  Estados de situacién  Estados de cambios Estados de flujos Notas a los estados
de estados financiera y resultados en el patrimonio de efectivo financieros
financieros integrales

11.1 Impuesto diferido

El impuesto diferido de la Companifa se relaciona con lo siguiente:

® En propiedades, planta y equipo e Intangibles por la utilizacién de diferentes vidas Utiles
para fines fiscales y contables; y por la utilizaciéon de la deduccién de inversiones en
investigacion, desarrollo tecnoldgico o innovacidn.

® En pasivos por el reconocimiento de provisiones no deducibles y la diferencia entre la
amortizacion del célculo actuarial.

Activo por impuestos diferidos

2019 Variacién Neta 2018 Variacién Neta 2017

Pasivos estimados y provisiones 18.397 2.375 16.022 1.955 14.067
Cuentas por pagar - (25) 25 22 3
Otros activos 645 27 618 31 587

Total activo por impuestos diferidos 19.042 2.377 2.008

Pasivo por impuestos diferidos

2019 Variacién Neta 2018 Variacién Neta 2017

Propiedad, planta y equipo (1.732) (1.616) (116) 148 (264)
Activos intangibles (7.394) 55 (7.449) (2.371) (5.078)
Inversiones y otros activos (62) 166 (228) (228) -
Otros pasivos (32) (32) - - -

Total pasivo por impuestos diferidos (9.220) (1.427) (7.793) (2.451) (5.342)

Impuestos diferidos neto (443) 9.315

Las variaciones anuales del saldo del impuesto diferido fueron reconocidas como se
muestra a continuacion:

Aumento / disminucidn reconocida
en resultados

AM

M) Sumando energias

Aumento / disminucién reconocida
otro resultado integral

TOTAL VARIACIONES IMPUESTO DIFERIDO

La Companiia no cuenta con pérdidas fiscales, ni excesos de renta presuntiva pendientes
por aprovechar en determinaciones de impuestos futuros, y por tanto no ha reconocido

ningun monto de impuesto diferido por este concepto.

11.2 Tributos totales 2019

El siguiente cuadro muestra los montos que la Compaiia reflejd en sus estados

financieros de 2019 como costo/gasto del ejercicio.

Entes de

Gobierno ST regulacién Tota Total

EMPRESAS DE COLOMBIA Nacional | departamentales | (iio o\ | 08 o | tributos

y municipales il pagados
Impuesto de renta 6.027 - - 6.027 6.765
Impuesto de industria y comercio - 1.283 - 1.283 1.206
Gravamen movimientos financieros 26.469 - - 26.469 26.469

Subtotal Impuestos

Contribucién SSPD y CREG - - 807 807 638
Estampillas - 236 - 236 236
Cuota de fiscalizacién Contraloria General Republica - - 157 157 157

Subtotal Contribuciones 1.200

Total tributos 132.496 | 1.519 | 964 | 34.979

1.031
| 35.471
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11.3 Ley de Financiamiento y ley de crecimiento econédmico

En diciembre de 2018 fue aprobada la Ley 1943 conocida como Ley de Financiamiento,
la cual empezd su vigencia en 2019. En Octubre de 2019 la Corte Constitucional decidié
declarar inconstitucional la Ley de Financiamiento, con la salvedad de que dicho fallo
tendrfa efectos a partir del 1 de enero de 2020, por lo cual la Ley contindo surtiendo
plenos efectos durante el afno gravable 2019.

Teniendo en cuenta la declaratoria de inconstitucionalidad, fue presentado ante el
Congreso un proyecto de ley que contenia sustancialmente todos los cambios y
adiciones que fueron introducidos en la Ley de Financiamiento. En diciembre de 2019
fue aprobada la Ley de Crecimiento Econdmico (Ley 2010) mediante la cual se volvié a
incorporar al ordenamiento tributario vigente la mayor parte de las medidas de la Ley de
Financiamiento.

Algunos de los aspectos mds relevantes para XM que trajo la Ley de Financiamiento y
luego la Ley de crecimiento econdmico son:

@ Se establece una reduccién gradual de |a tarifa general del impuesto de renta para
sociedades

Ano
Tarifa

2020 2021 2022y siguientes
32% 31% 30%

e La tarifa con la cual se determina la renta presuntiva se reduce hasta desaparecer:
1,5% 2019, 0,5% para el afio 2020 y 0% para los afios siguientes.

ePara los responsables del impuesto sobre las ventas, el IVA pagado por la adquisicion,
construccidon o formacidn e importacion de bienes de capital de cualquier industria se podrd
descontar del impuesto sobre la renta. Para el caso de los activos formados el descuento
solo podrd ser tomado a partir del momento que el bien se active e inicie su depreciacién.

® Se establece que 50% del impuesto de industria y comercio y del impuesto de avisos y

tableros que sea liquidado y pagado por los contribuyentes, podrd ser tomado como
descuento tributario en el impuesto sobre la renta. A partir del afio gravable 2022 dicho
descuento pasara al 100% del valor pagado por estos impuestos.

®Se cred un régimen de Companias Holding Colombianas CHC para sociedades que

tengan como una de sus actividades principales la tenencia de valores, la inversion en
acciones o participaciones del exterior y la administracion de inversiones, algunos de
sus aspectos son:

- Las entidades descentralizadas, como XM, se entienden incluidas en el régimen CHC.
- Para pertenecer al régimen CHC las entidades deben tener participacion directa o
indirecta en al menos el 10% del capital de dos o mds sociedades o entidades
colombianas y/o extranjeras por un periodo minimo de 12 meses.

- Deben contar con una estructura real compuesta por recursos humanos y materiales
que les permita la plena realizacién del objeto social.

- Los dividendos recibidos por la CHC que provengan del exterior se consideran rentas
exentas.

- Las rentas derivas de la venta o transmisién de la participacion de una CHC en
entidades no residentes en Colombia se consideran rentas exentas.

- Los dividendos pagados por la CHC a residentes en Colombia y que provengan de
dividendos del exterior se gravan a tarifa general de renta y dividendos.

- Los dividendos pagados por la CHC a no residentes en Colombia y que provengan de
dividendos del exterior, se entienden como rentas de fuente extranjera.

- Las CHC vy sus accionistas estardn sometidos al régimen general de impuesto sobre |a
renta respecto de las actividades gravadas realizadas en el territorio nacional.

- La CHC pagardn impuesto de industria y comercio Unicamente por las rentas
colombianas.
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eSe establece una retencién del 7,5% a los dividendos que se distribuyan a las requisito de generacién minimo de doscientos cincuenta (250) empleos directos.
sociedades residentes en Colombia. Esta retencidn se calcula y paga por la distribucidn
de dividendos a la primera sociedad y se acredita hasta el beneficiario final. Las
empresas que pertenezcan al régimen Compaiias Holding Colombianas no estardn

sujetas a esta retencidn por los dividendos recibidos de sociedades nacionales.

12 Beneficios a empleados

2019

2018

NO
CORRIENTE

NO
CORRIENTE

BENEFICIOS A EMPLEADOS

CORRIENTE CORRIENTE

@ a tarifa de impuesto al dividendo cuando se pague a no residentes en Colombia pasé a Cesantias 573 536
ser del 10% (7,5% para el 2019). Interés sobre cesantfas 64 - 63 -
Vacaciones por pagar 1.600 - 1.281 -
. . L. . Prima de vacaciones por pagar 1.090 - 870 -
® L a tarifa del impuesto al dividendo cuando se pague a personas naturales en Colombia Otras cuentas por pagar obligaciones laborales 2092 . 1.860 .
pasa a ser 10% (15% para 2019) para dividendos superiores a $10 millones, a este 10% Beneficios largo plazo . 17.674 . 16.554
se les descontard el impuesto del 7,5% retenido en la fuente. Esta tarifa antes de la Ley Bonificaciones 980 - 381 -
| 6399 | 17.674 | 4991 | 16.554

de Financiamiento era del 5% para dividendos superiores a $19,8 millones y del 10%

.. . . BENEFICIOS POST EMPLEO
para dividendos superiores $S33 millones.

3312 |
9711 |

3236 |
8227 |

3381 |
21.055 |

Pasivo pensional (12.2)

TOTAL BENEFICIOS A EMPLEADOS |

3.372
19.926

®Se creé un Régimen de Mega inversiones para quienes realicen nuevas inversiones
minimas de $1,1 billones en cualquier actividad industrial, comercial y/o de servicios y

que generen al menos 400 empleos directos, con las siguientes consideraciones: Neto del pasivo actuarial

B OS A PLEADO 019 ONES
-La inversidn debe ser en propiedad, planta y equipo y se debe ejecutar en un Patrimonio auténomo 10.930 10.724
periodo mdximo de 5 afios. TOTAL ACTIVO DEL PLAN 10.930 10.724

. e . . . , . B ficios | |

- Quienes califique como mega inversiones aplicardn una tarifa del 27% en el Eneeios |r9e pese (26.916) (25.796)
. t bre | t Beneficios corto plazo (3.312) (3.236)
Impuesto S(? r.e, aren a" B , . ) ) Pasivo pensional (5.069) (4,854)
- La depreciacién de activos fijos en se haria en 2 anos, independientemente de la TOTAL PASIVO (35.297) (33.885)
vida l:ltll DEFICIT POR BENEFICIOS (1) (24.367) (23.161)

- No se aplicaria la renta presuntiva.

(1) Incluye el valor razonable de las inversiones mantenidas en el patrimonio auténomo
administrado por Fideicomiso BBVA Asset Management S.A., el valor presente de la
obligacidn futura del pasivo pensional y los beneficios largo plazo.

- Serd posible suscribir contrato de estabilidad juridica, para lo cual deberd pagar
prima del 0,75% de la inversidon que se ejecute en cada afio durante el periodo

maximo de 5 afios en que se debe ejecutar la inversidn.
- Las megainversiones de los sectores de alto componente tecnoldgico, de tecnologias
emergentes y exponenciales, y de comercio electrénico tendran un

yVy N
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12.1 Beneficios Post-empleo

12.1.1 Pensiones de jubilacion

XM, de acuerdo con los contratos colectivos e individuales, deben pagar pensiones de
jubilacién a aquellos trabajadores que cumplan ciertos requisitos de edad y tiempo de
servicio. El Instituto de Seguros Sociales —ISS- y las Compafifas administradoras de
pensiones asumen la mayor porcién de esta obligacidon, de acuerdo con el cumplimiento
de requisitos legales. El valor presente de la obligacién por pensiones, al 31 diciembre de
2019 y 31 de diciembre de 2018, fue determinado con base en estudios actuariales de
conformidad con la NIC 19 utilizando el método de valoracién actuarial. La unidad de
crédito proyectada (PUC) se utiliza para determinar el valor presente de las obligaciones
por beneficio definido (DBO), y cuando proceda, el costo por servicios y el costo de los
servicios pasados.

Bajo este método, los beneficios son atribuidos a periodos en los cuales la obligacién de
proveer los beneficios se crea al aplicar directamente la férmula del beneficio del plan
basada en el servicio a la fecha de evaluacién. Cuando el beneficio se basa en
compensacion o salario, aumentos salariales se aplican hasta la fecha en la que se
espera que el participante termine el servicio. Sin embargo, si el servicio en los ultimos
anos conduce a beneficios adicionales significativos que en anos anteriores, los
beneficios se atribuyen linealmente a partir de la fecha de la cual el servicio prestado por
el empleado le da derecho al beneficio segun el plan, hasta la fecha en que servicios
posteriores generen derecho a importes adicionales no significativos del beneficio segun
el plan.

Los principales supuestos actuariales empleados en la valoracion son:

V¥ N

A

1 M) Sumando energias

VARIABLES DICIEMBRE 2019 DICIEMBRE 2018
Tasa de descuento 7.00% 7.40%
Tasa de Inflacién 3.50% 3.50%
Incremento salario minimo 4.00% 4.00%
Tabla de mortalidad Rentistas vélidos 2008 Rentistas validos 2008
Nuimero de personas cubiertas por el plan pensién 19 19
Numero de personas cubiertas por el plan aportes 0 0

Se da cumplimiento al Articulo 2.2.1 de la Parte 2 del Libro 2, del Decreto 2420 de 2015,
adicionado por el articulo 7° del Decreto 2495 de 2015 y modificado por el articulo 7 del
Decreto 2131 de 2016.

Articulo 2.2.1: Revelacién de informacién de pasivos pensionales. Los preparadores de
informacidn financiera deberdn revelar en las notas de sus estados financieros, el calculo
de los pasivos pensionales a su cargo de acuerdo con los pardmetros establecidos en el
Decreto No. 1625 de 2016, articulos 1.2.1.18.46.

Articulo 1.2.1.18.46. Entidades no sometidas al control y vigilancia de la
Superintendencia Financiera de Colombia. A partir del afo gravable 2001, en la
elaboracién de los cdlculos actuariales de que trata el articulo 113 del Estatuto Tributario
las entidades no sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia Financiera de
Colombia deberdn seguir las siguientes bases técnicas:

1. Para calcular los futuros incrementos de salarios y pensiones, la tasa DANE para el
afio k serd el promedio resultante de sumar tres (3) veces la inflacién del afio k-1, mas
dos (2) veces la inflacién del afio k-2, mds una (1) vez la inflacién del afio k-3.

2. Se deberd utilizar una tasa real de interés técnico del cuatro punto ocho por ciento
(4,8%).

3. Para el personal activo y retirado debe considerarse el incremento anticipado de la
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renta al inicio del segundo semestre del primer ano.

(Articulo 1° Decreto 2783 de 2001) (El Decreto 2783 de 2001 rige a partir de la fecha
de su publicacién y deroga los Decretos 2498 de 1988 y 1628 de 1991. Articulo 5°,
Decreto 2783 de 2001)

Bases Técnicas PCGA 2019
El célculo actuarial de XM S.A. E.S.P. al 31 de diciembre de 2019 fue elaborado con las
siguientes bases técnicas establecidas por la normativa legal colombiana:

Tasa Real de Interés Técnico: 4,80%, tal como lo establece el numeral 2 del articulo
1 del decreto 2783 de 2001.

Inflacién: 3,91%, tal como lo establece el numeral 1 del articulo 1 del decreto 2783 de
2001.

Tasa de Incremento Salarial: 3,91%, tal como lo establece el numeral 1 del articulo 1
del decreto 2783 de 2001.

Tasa de Incremento de Pensiones: 3,91%, tal como lo establece el numeral 1 del
articulo 1 del decreto 2783 de 2001.

Tabla de Mortalidad: RV08 (Rentistas Vdlidos), aprobada por la Superintendencia
Financiera de Colombia segun resoluciéon No. 1555 de 2010

Las diferencias con el célculo realizado en los términos del Marco Técnico Normativo
contenido en el con Decreto 2420 de 2015 modificado por los decretos 2496 de 2015,
2131 de 2016, 2170 de 2017, Decreto 2483 de 2018 éstos Ultimos decretos fueron
compilados en el Decreto 2270 de 2019, es la siguiente:

y N

A

1 M) Sumando energias

Decreto 2783
de 2001

7.098

Decreto 2420
8.381

Variacién
1.283

12.1.2 Planes de salud medicina prepagada:
XM pagard los siguientes porcentajes sobre las primas de los planes médicos por
concepto de Medicina prepagada y pdliza de hospitalizacion:

Para sueldos y pensiones hasta de cuatro punto tres (4,3) salarios minimos legales
mensuales vigentes (SMLMV), el noventa por ciento (90%) del valor de la prima.

Para sueldos y pensiones superiores a cuatro punto tres (4,3) y hasta cinco punto cinco
(5,5) salarios minimos legales mensuales vigentes (SMLMV), el ochenta por ciento
(80%) del valor de la prima.

Para sueldos y pensiones superiores a cinco punto cinco (5,5) salarios minimos legales
mensuales vigentes (SMLMV), el setenta por ciento (70%) del valor de la prima.

Los principales supuestos actuariales empleados en la valoracién son:

VARIABLES

Tasa de descuento

DICIEMBRE 2019
7,30%

DICIEMBRE 2018
7,50%

Incremento salario minimo 4,00% 4,00%

Tasa inicial de incremenro del costo del beneficio

5.34% 6.17%

Tasa final de incremento del costo del beneficio

4,50% 4,50%

Tabla de mortalidad

Rentistas vdlidos 2008 Rentistas vélidos 2008

Tabla de rotacién “2003 SOA Pensién Plan Purnover

Study” con factor de ajuste al 100%

“2003 SOA Pensién Plan Turnover
Study” con factor de ajuste al 50%

Numero de personas cubiertas por el plan médico 216 219
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12.1.3 Auxilio de educacién

AUXILIO DE

Los empleados tienen derecho a reconocimiento del auxilio de educacién, cada uno de PENSION  PLAN MEDICO '~ o <

los hijos de los trabajadores activos y del personal pensionado, menores de 18 ahos y
mayores de 18 anos hasta los 25 siempre y cuando sean solteros y no trabajen. Los

TOTAL

Saldo al 1 de enero de 2018 8.102 14.738 4.877 27.717

. R K X Costo del servicio corriente - 545 277 822

valores a reconocer serdn estipulados en los contratos colectivos vigentes: Costo por intereses en la obligacion por beneficio definido 571 1.084 361 2.016

(Ganancia)/Pérdida actuarial por experiencia 61 (811) 187 (563)

(Ganancia)/Pérdida actuarial cambio en las suposiciones financieras (198) (276) (99) (573)

MONTO A RECONOCER PARA Beneficos pagados desde elfondo de actvos @47 (169 47) 662)

NIVEL EDUCATIVO CADIB PERIOLE Saldo al 31 de diciembre de 2018 8.089 15.112 5,557 28.757

BENEFICIARIOS DEL PACTO COLECTIVO DE TRABAJO Costo del servicio corriente - 555 310 865

Trabajador 3.5 SMLMV (semestral) Costo por intereses en la obligacién por beneficio definido 585 1.123 417 2.125

Guarderfa / Preescolar Primaria / Secundaria (hijos) 5 SMLMV (anual) Costos de servicios pasados - - 119 119

Tecnologia / Técnico profesional / Especializacién (hijos) 5 SMLMV (anual pagadero semestral) (Ganancia)/Pérdida actuarial por experiencia (223) (427) 517 (133)

Especial 3.5 SMLMV (Ganancia)/Pérdida actuarial cambio en las suposiciones demogréficas - (951) (587) (1.538)
pecia . (anual) PRaT= - - = —

(Ganancia)/Pérdida actuarial cambio en las suposiciones financieras 391 525 121 1.037

Beneficios pagados directamente de la compafifa (461) (265) (38) (764)

Saldo al 31 de diciembre de 2019 8.381 15671 6.414 30.468

Los auxilios se pagaran por aflo o semestre lectivo anticipado, y deben ser realizados en
centros de educacién debidamente aprobados por la entidad competente. El andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave generaria

el siguiente efecto sobre la obligacién neta por beneficios definidos:
Los principales supuestos actuariales empleados en la valoracién son:

VARIABLES DICIEMBRE 2019 DICIEMBRE 2018 SUPUESTOS PENSION MEDICO EDUCACION
Tasa de descuento 7,40% 7,50%
Incremento en el beneficio 4,00% 4,00%
tabla de mortalidad Rentistas validos 2008 Rentistas vdlidos 2008 CAMBIO EN TASA DE DESCUENTO
Tabla de rotacién “2003 SOA Pensién Plan Turnover | “2003 SOA Pensién Plan Turnover Aumento en la tasa de descuento en +1% | (923) | (2.382) | (964)
Study” con factor de ajuste al 100% |  Study” con factor de ajuste al 50% Disminucién en la tasa de descuento en -1% [ 1.124 [ 3.078 [ 1.231
Numero de personas cubiertas por el plan educacién 156 159 CAMBIO EN INCREMENTO EN EL BENEFICIO
Aumento en incremento en el beneficio en +1% | - | - | 1.300
Disminucién en incremento en el beneficio en -1% [ - [ - [ (1.026)

Estos beneficios se valoran anualmente, a continuacidn, se muestra la conciliacion a los
movimientos presentados:

CAMBIO EN TENDENCIA MEDICA
Aumento en tendencia médica en +1% -

Disminucién en tendencia médica en -1% - 2.138 -
BASE DE LA OBLIGACION

DURACION DEL PLAN
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12.2 Beneficios largo plazo PRIMA DE ANTIGUEDAD Y QUINQUENIO
Saldo al 1 de enero de 2018
. . Costo del servicio corriente 430
12.2.1 Qumquenlos Costo por intereses en la obligacidn por beneficio definido 308
Pérdida actuarial por experiencia 43
El beneficio consiste en el pago quinquenal de la suma fija correspondiente a 0,27 Pérdida actuarial cambio en las suposiciones financieras 151
SMLMV cuando el empleado cumple 5 afos de servicio en la Compafia, y Beneficios pagados directamente por la Compafifa (533)
posteriormente cada 5 anos de servicio. Saldo al 31 de diciembre de 2018 5.128
Costo del servicio corriente 473
12.2.2 Prima por antigijedad C(/)stp por mter‘eses enla o‘b||ga.C|on por beneficio definido 342
Pérdida actuarial por experiencia (197)
(Ganancia)/Pérdida actuarial cambio en las suposiciones demogréficas (676)
El beneficio consiste en el pago anual de un dia de salario por cada afio de servicio, en la Pérdida actuarial cambio en las suposiciones financieras 263
Compaiiia, en el mes en el que se cumple cada afo de servicio. El beneficio se comienza Beneficios pagados directamente por la Compaii 502
a pagar cuando el participante cumple 5 anos de servicio en la Compania. Saldo al 31 de diciembre de 2019
Los principales supuestos actuariales empleados en la valoracién son:
VARIABLES DICIEMBRE 2019 DICIEMBRE 2018
Tasa de descuento 6.50% 7.00% | E| andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave generaria
Incremento salario mihimo 4,00% 4,00% . . . . .. ..
Incremenrto salaral 250% 250%| el siguiente efecto sobre la obligacién neta por beneficios definidos:
Tabla de mortalidad Rentistas vdlidos 2008 Rentistas vdlidos 2008
Tabla de rotacién “2003 SOA Pension Plan Turnover

Study” con factor de ajuste al “2003 SOA Pension Plan Turnover
100% Study” con factor de ajuste al 50%

Numero de personas cubiertas prima de
antigliedad y quinquenios 152 138

Estos beneficios se valoran anualmente, a continuacidn, se muestra la conciliacion a los
movimientos presentados:
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SUPUESTOS ANTIGUEDAD/QUINQUENIO

CAMBIO EN TASA DE DESCUENTO
Aumento en la tasa de descuento en +1% (298)
Disminucidn en la tasa de descuento en -1% 339
CAMBIO EN EL INCREMENTO SALARIAL
Aumento en incremento salarial en +1% 358
Disminucidn en incremento salarial en -1% (320)

BASE DE LA OBLIGACION
DURACION DEL PLAN

El andlisis de sensibilidad estima el efecto sobre la obligacién por beneficios definidos
como resultado de cambios razonablemente posibles en los supuestos clave utilizados a
cada fecha de presentacion.

13 Otros pasivos no financieros

2019
OTROS PASIVOS NO

NO FINANCIEROS CORRIENTE | CORRIENTE
5994 | 94.405 |100.399 |

2018

NO TOTAL
CORRIENTE| CORRIENTE

11.204 | 75504

‘ TOTAL

Ingresos recibidos por anticipado afos anteriores |

| 86.708

Recaudos a favor de terceros | - | - | - | 50 | - | 50

5994 | 94405 |100399 | 11254 | 75504 | 86.758

Corresponde a los pasivos por ingresos diferidos asociados a la facturaciéon por
inversiones, cuyo ingreso se causa en la medida que se ejecutan realmente las
inversiones, es decir, que se contabilicen las depreciaciones y amortizaciones por la
utilizacion de los activos.

AM

1 M) Sumando energias

Se clasifica como corriente las subejecuciones y excedentes de inversidn, diferido por
arrendamientos y servicios de innovacidn que se amortizan en el afio siguiente. Como no
corriente se clasifica el diferido por inversién y el diferido originado por la redefinicién de
vidas Utiles.

2019 2018
Subejecucién de inversiones 2.583 7.953
Excedentes de inversiones 3.354 3.231
Ingreso diferido arrendamientos 14 20
Ingreso diferido servicios de innovacién 43 -
INGRESO DIFERIDO CORRIENTE 5.994 11.204
Ingreso diferido inversiones 92.665 72.882
Ingreso diferido por redefinicién de vidas Utiles 1.740 2.622

INGRESO DIFERIDO NO CORRIENTE 94.405

100.399

75.504
86.708

TOTAL INGRESOS RECIBIDOS POR ANTICIPADO

14 Patrimonio

14.1 Capital suscrito y pagado y niumero de acciones

XM Compafia de Expertos en Mercados S.A. E.S.P, tiene un total de 14.829.000
acciones suscritas y pagadas distribuidas asi.
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VALOR
NUMERO DE (EXPRESA DO EN MILLONES
ACCIONES COL)

Interconexidn Eléctrica S. A. E.S.P. 14.789.000 14.789

Corporacién Centro de Investigacién y Desarrollo 0
Tecnoldgico del Sector Eléctrico - CIDET 10.000 10 0.07%
Fondo de Empleados de ISA — FEISA 10.000 10 0,07%
Financiera Energética Nacional - FEN 10.000 10 0,07%
Bolsa de Valores de Colombia - BVC 10.000 10 0,07%

TOTAL CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

14.829.000

14.2 Acciones autorizadas y valor nominal

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social autorizado incluia 14.829.000 acciones
ordinarias, por un valor nominal de $1.000 pesos colombianos cada una. Todas las acciones
emitidas estan totalmente pagadas.

14.3 Derechos y restricciones de los accionistas

Los accionistas que tengan acciones comunes tienen derecho a recibir dividendos segun estos
sean declarados cada cierto tiempo y tienen derecho a un voto por accién en las reuniones de
Asamblea de la Compania.

14.4 Dividendos

Los dividendos decretados en 2019y 2018, sobre las utilidades del ejercicio anterior, son como
se detallan a continuacién:

AM

1 IESEY))) Sumando energias

Utiidad o reservas a distribuir del ejercicio anterior 6.058 12.119
Acciones en circulacién 14,83 14,83
Dividendo ordinario por accién (en S) 409 817
Total dividendos por accién decretados 409 817
Dividendos decretados y pagados 6.058 12.119

Dividendos ordinarios
2017 pagaderos en Abril
de 2018

Dividendos ordinarios
2018 pagaderos en Abril
de 2019

Forma de pago

14.5 Reservas

2019 2018

Legal (1) 5.871 5.266
Fortalecimiento patrimonial (2) 596

Disposiciones fiscales (3 30 55
Total Reservas 5.901 5.917

(1) De acuerdo con la ley, la Compafia estad obligada a apropiar el 10% de sus utilidades netas
anuales como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente al 50% del
capital suscrito. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacién de la
Compainia, pero puede utilizarse para absorber o reducir pérdidas netas anuales. Son de libre
disponibilidad para los accionistas los saldos de la reserva, en cuanto excedan el 50% del
capital suscrito.

(2) Se liber6 la reserva ocasional constituida en periodos anteriores y fue puesta a disposicion
para distribuir a los accionistas a titulo de dividendo.

(3) Se liberd parte de la reserva por disposiciones fiscales la cual fue distribuida a titulo de
dividendo.
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14.6 Otros resultados integrales

2019 PAONR

El siguiente es el saldo al 31 de diciembre:. Despacho y coordinacion CND 82.881 74.897

Sistema de intercambios comerciales (SIC)

51.752

45.900

Ganancia actuarial por experiencia pension 1.040 873 Total mgresosrgulados (1) 150.782 135.026
Ganancia actuarial por experiencia aportes (67) (67) Servicios especializados (2) 4.83/ 2.821
Pérdida actuarial por experiencia médico 245 1.098 TOTAL INGRESOS 155.619 137.847
Pérdida actuarial por experiencia educativo (140) (190) (1) Los ingresos regulados comprenden la remuneracion que percibe XM en desarrollo del
Impuesto diferido por ganacias actuariales (529) (773) objeto principal de negocio; el aumento presentado entre ambos afos se debe
Variacion en interes neto de los activos del plan 632 462 principalmente al mayor ingreso por inversiéon y gastos de operacidon generado por los
Efecto por método de participacion (669) 25 mayores gastos por depreciacién, amortizacién, estudios y proyectos que reflejan el uso de los
TOTAL 512 1.428 activos regulados y el mantenimiento de los mismos en la prestacién de los servicios CND,

o . ASICy LAC.

® Movimiento del otro resultado integral:
(2) Los ingresos por servicios especializados corresponden principalmente a ingresos por

OTRO RESULTADO INTEGRAL 2019 2018 soporte y mantenimiento de centros de control, consultoria y capacitaciéon en actividades
Ganancia actuarial por experiencia pension 167 (137) conexas y otros servicios en gestion de informacion; el aumento presentado es coherente con
Pérdida actuarial por experiencia médico (853) (1.086) el aumento de actividades y puesta en marcha de nuevos proyectos como Ecoregistry, Arco,
Pérdida actuarial por experiencia educativo 50 88 entre otros.
Impuesto diferido por ganacias actuariales 245 286
Variacidn en interes neto de los activos del plan 170 177 16 Costos de operacion y gastos de administracion
Efecto por método de participacion (695) 25
TOTAL (916) (647)

15 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias por los afos terminados a 31 de diciembre se detallan a

continuacion:

16.1 Costos de operacion

Los costos de operacién por los afos terminados a 31 de diciembre se detallan a continuacién:
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2019 2018
30.629 25.310 2019 2018 |

Contribuciones e impuestos ~
Servicios personales 26.568 26.410 Servicios personales 20.466 18.321
Otros gastos generales 16.070 12.009
Otros gastos generales 16.524 16.694 i
Admin Sninf 5081 4430 Honorarios 2.468 1.933
mlnlgtraglon infraestructura . . Otros sevicios 2 464 2 104
Comunicaciones 3.255 3.157 Administracién infraestructura 1.553 1.595
Desarrollo de software 1.307 1.723 Comunicaciones 766 734
Seguros - 1.239 1.164 Desarrollo de software 620 555
Arrendamentos 1.163 1.074 Arrendamientos 574 646
Honorano; - 74613 162 Publicidad e impresos 406 632
Otro.s.sewcps 67 655 Transporte 250 246
Publicidad e impresos 591 433
Seguros 196 278
Transporte 485 330 — . r
: — Contribuciones e impuestos 157 819
Materiales y mantenimiento 289 262 - —
— T Materiales y mantenimiento 98 68
Servicios publicos 89 — T
Oberaciones conmuntas - Servicios publicos 55 64
SUBTOTAL COSTOS 88.637 SUBTTL GASTOS 46.143 40.004
T R e - Depreciaciones 2.879 2.014
Amortizaciones 3.172 2.672 —
— Amortizaciones 1.425 626
Depreciaciones 2.074 1.494 Baias bor obsolscench 151
| bajas porobsoescenc@ . l-l - |
TOTAL COSTOS 93.883

TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 50.568 42.644

TOTAL GASTOS Y COSTOS 144.451 128.690

16.2 Gastos de administracion o . o -
Se presenté variacidon por incremento en 2019 de ejecucidn servicios personales

principalmente indemnizaciones y bonificacién largo plazo directivos. En gastos generales la

Los gastos de administracién por los afios terminados a 31 de diciembre se detallan a mayor ejecucion se presenta por mayor gasto por estudios y proyectos ejecutados.

continuacioén:
17 Otros ingresos y gastos

Los otros ingresos y gastos al 31 de diciembre se detallan a continuacién:
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2019 2018

Otros ingresos

Indemnizaciones 25 9
Arrendamiento operativo 24 23
Otros ingresos (gastos -

TOTAL OTROS INGRESOS 49

Otros gastos

Garantias ejecutadas (1) (617) -

Otros ingresos (gastos 56
TOTAL OTROS GASTOS

TOTAL OTROS INGRESOS NETOS

(1) Ejecucidn de la garantia de Guachené:

La variacién de multas y sanciones en el afo 2019, se debe a la solicitud de ejecucidn de
la garantia establecida dentro del proceso del Proceso Administrativo adelantado por la
Autoridad Tributaria Municipal de Guachené, por valor de $617, entendiendo que el
proceso se encuentra en una instancia de demanda y la respuesta del abogado da una
evidencia de la calificacion del riesgo del proceso, mas no una evidencia de que la
realizacidon del activo (recuperabilidad del desembolso) es practicamente cierta como lo
requiere la NIC 37 activos y pasivos contingentes, el pago de la garantia se registra
como un gasto y no como una cuenta por cobrar.

18 Resultados financieros
El detalle del ingreso y gasto financiero al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el
siguiente:

elngresos financieros

INGRESOS FINANCIEROS
INTERESES

2019

AM

IESEY))) Sumando energias

2018

Rendimientos sobre inversiones 2.121 2.294
Intereses deudores 670 698
Descuentos condicionados 70 58
TOTAL INTERESES 2.861 3.050

DIFERENCIA EN CAMBIO

Efectivo 187 206
Deudores 118 128
Cuentas por pagar 148 143
Otros pasivos 3 51
TOTAL DIFERENCIA EN CAMBIO 456 528
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 3.317 3.578
e Gastos financieros
GASTOS FINANCIEROS 2019 2018
INTERESES Y COMISIONES
Otros Intereses - 1
Intereses cdlculo actuarial 2.467 2.396
Gastos bancarios 11 13
TOTAL INTERESES Y COMISIONES 2.478 2.410
Efectivo 226 245
Deudores 70 112
Cuentas por pagar 77 174
Otros pasivos 2 5
TOTAL DIFERENCIA EN CAMBIO 375 536
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 2.853 2.946
TOTAL RESULTADO FINANCIERO 464 632
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19 Utilidad neta por accion
La utilidad neta por accién ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado
anual de las acciones en circulacién a la fecha del estado de situacién financiera.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el nimero de acciones en circulacion fue de
14.829.000. A continuacidn, se presenta la determinacién de la utilidad por accidn:

2019 2018

Utlidad neta del ejercicio 9.783 6.042

AM

1 IESEY))) Sumando energias

PROCESOS EN CONTRA
FECHA DE
MOTIVO DEL PROCESO INICIO o
DEMANDANTE A 7 VALORDE  INDICACION DE  EgTADQ ACTUAL DEL PROCESO
(QUE LO ORIGINO) DEL LA CUANTIA INCERTIDUMBRE
PROCESO
Gomez palacio juana maria | Laboral: se declare el reintegro de la demandante | 3/12/2008 326 Posible Al despacho para sentencia
Al mismo cargo que desempenaba
Baquero neira luis alberto Indebida liquidacion de cuota parte pensional 06/07/2017 182 Posible Para audiencia inicial.
Supuesto incumplimiento en el pago P
Obando lopez juan carlos de prestaciones sociales 12/04/2018 103 Posible Para audiencia inicial.

Promedio de acciones en circulacién en el periodo 15 15
Utilidad neta por accién (expresada en S) 660 407

20 Garantias y compromisos vigentes
Al 31 de diciembre de 2019 no se encontraban garantias vigentes.
21 Litigios y demandas

Al cierre de 2019 se encontraban vigentes los siguientes procesos juridicos a favor y
contra de la sociedad:

PROCESOS A FAVOR

FECHA DE

INICIO

MOTIVO DEL PROCESO DEL
(QUE LO ORIGINO)

Se demandan los actos administrativos del proceso
Coactivo resutado de la sancién por no presentar
Informacidén

VALOR DE  INDICACION DE
PROCESO LA CUANTIA INCERTIDUMBRE

ESTADO ACTUAL DEL PROCESO
Accede a medida cautelar que
Ordena devolucién de los
Recursos de la garantfa )

DEMANDADO

Municipio de guachene -

Cauca 06/05/2019 624

Probable

Incumplimiento en el pago de las liquidaciones del

Asicy el lac por parte de la empresa 25/03/2008 786

Energen sa esp Probable Fallo

Incumplimiento en pago de obligacion contenida en 15/04/2011 1.907

Titulo valor Probable Fallo

Energia confiable sa esp

Proceso con el Municipio de Guachené:

El Municipio de Guachené, inicié el proceso coactivo en contra de XM a finales del afio
2018, procedimiento que se encuentra en el siguiente estado:

Con ocasién al Proceso Administrativo adelantado por la Autoridad Tributaria Municipal,
que dio lugar a la expedicion de la Resolucién N° 0105 del 10 de septiembre de 2018, y
la Resolucion N° 0140 del 27 de noviembre de 2018 que resolvié el Recurso de
Reconsideracidn interpuesto contra la primera; La Tesoreria Municipal de Guachené dio
inicio al Proceso Administrativo de Cobro Coactivo profiriendo Mandamiento de Pago
por la obligacién contenida en dichos Actos Administrativos.

La Demanda fue presentada contra el Municipio de Guachené como consecuencia del
Proceso administrativo de cobro coactivo que negd las excepciones propuestas contra
el Mandamiento de Pago, los actos demandados son la Resolucién N° 003 del 17 de
enero de 2019, y la Resoluciéon N° 011 del 22 de febrero de 2019 con el radicado:
19001-23-33-005-2019-00141-00 Magistrado NAUM MIRAWAL MUNOZ MUNOZ
del Tribunal Administrativo del Cauca.

El 14 de agosto de 2019 el Despacho profirid Auto decretando la medida cautelar
solicitada por XM en el escrito de la demanda, de dicha providencia fue solicitada la
complementacidn a través de memorial radicado el 20 de agosto.
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El 10 de septiembre de 2019 el Tribunal Administrativo del Cauca amplia la medida
cautelar conforme a lo solicitado el 20 de agosto anterior, contra este Auto el Municipio
de Guachené presenta Recurso de Apelacidn.

Mediante Auto del 10 de diciembre de 2019, el Tribunal conmind al alcalde de ese
municipio para que le diera cabal cumplimiento a la orden impartida.

El apoderado de XM esta elaborando el documento de solicitud de incidente de desacato
y el proceso se encuentra para la fijacidn de |la fecha de la Audiencia Inicial. La evaluacién
de la probabilidad de un resultado favorable a XM se califica probable (mayor
posibilidad de que ocurra).

22 Saldos y transacciones con partes relacionadas

Las transacciones y saldos con partes relacionadas se realizan en condiciones de
mercado. A la fecha de los presentes estados financieros, no existen garantfas
otorgadas asociadas a los saldos entre partes relacionadas, ni deteriorada por dudoso
cobro.

22.1 Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los principales saldos y transacciones de la Compafia con sus entidades relacionadas
durante los anos 2019 y 2018 fueron los siguientes:

Vy N

AM

1 M) Sumando energias

DEUDORES (1)
Sistemas Inteligentes en Red S.A.S.

675

1.174

Derivex S.A. 433 411
Interconexion Eléctrica Colombia Panamd S.A. 343 -
Intercolombia S.A. 268 119
Red de Energia del Per 158 66
Transelca S.A. 97 106
Interchile S.A. 85 102
Consorcio Transmantaro S.A. 42 20

Interconexion Eléctrica ISA Perd
Internexa Brasil Operadora

Internexa Peru S.A.

Internexa S.A. E.S.P.

Internexa Chile S.A.

Transamerican Telecomunication S.A. -
Interconexion Eléctrica S.A. 298
Interconexion Eléctrica ISA Bolivia 6

TOTAL DEUDORES (Ver nota 9) 2.130 2.302

PPN WNO O N
l

CUENTAS POR PAGAR Y OBLIGACIONES (2) 2019 2018
Internexa S.A. E.S.P. 1.398 2.355
Intercolombia S.A. 865 669
TOTAL CUENTAS POR PAGAR Y OBLIGACIONES (Ver nota 10) 2.263 3.024
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(1) Cuentas por cobrar por servicios prestados en la operacién (liquidacidn
y administracién de cuentas - Sistema de Transmisidn Nacional) y facturacidn del FAER.

INGRESOS (3) 2019 2018 Tambid ti t b .. d ltorf. itacié
Intercolombia S A. 7935 a4l ambien se tienen cuentas por cobrar por_s,erV|C|.os e co.n/su oria y capacitacién en
Interconexidn Eléctrica S.A. 1877 790 actividades conexas, otros servicios en gestién de informacidn, y acuerdos de pago por
Transelca S.A. 1.466 1.329 construccion del Centro de Control de movilidad a Sistemas Inteligentes en Red

Red de Energia del Peru 965 634 S.AS

Interchie S.A. 587 379 o

Interconexién Eléctrica Colombia Panamd S.A. 343 - o . . o
Consorcio Transmantaro S.A. 320 123 (2) Cuentas por pagar sobre servicios prestados de telecomunicaciones, servicios
Sistemas Inteligentes en Red S.A.S. 121 157 informaticos, arrendamiento y reembolsos de gastos.

Interconexién Eléctrica ISA Bolivia 111 61

Derivex S.A. 44 47 .. ., ,
Internexa S.A. ES.P. 19 i (3) Ingresos por servicios prestados del STN y facturacion del FAER. Ademads de
Interconexién Eléctrica ISA Pert 12 - facturacion por servicios de consultoria y capacitacion en actividades conexas, otros
Internexa Brasi Operadora 6 - servicios en gestién de informacidn e ingresos por intereses.

Internexa Peru S.A. 6 -

Internexa Chile S.A. 3 - .. . ., . ., .

Transamerican Telecomunication S.A. 5 ) (4) Servicios relacionados con la operacion y la administracién, gastos por impuestos del
TOTAL INGRESOS 13.817 10.961 exterior y asesoria técnica.

Las siguientes son las entidades vinculadas que tienen participacion en el ingreso
diferidode la Compaiifa.

GASTOS (4) 2019 2018

Intercolombia S.A. 5.668 4.448

Internexa S.A. E.S.P. 5.542 6.382 ENTIDAD RELACIONADA

Red de Energia del Perd 275 205 Transelca S.A 992 998
Consorcio Transmantaro S.A. 91 45 Interconexién Eléctrica S.A 1.553 650
Interconexién Ectrica ISA Bolvia 15 8 Intercolombia S.A 7101 6.951
Interchile S.A. 6 54

Sistemas Intelgentes en Red S.A.S. 2 3)

Interconexién Eléctrica ISA Pert 1 -

Interconexién Eléctrica S.A. - 18

TOTAL GASTOS 11.600 11.157
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22.2 Junta Directiva y personal clave de la gerencia

XM es administrada por una Junta Directiva compuesta por cinco (5) miembros
principales. La Junta Directiva vigente al 31 de diciembre de 2019 fue elegida en la
Asamblea General de accionistas celebrada el 27 de marzo de 2019.

a) Cuentas por pagar Junta Directiva

2019 2018

Cuenta por pagar miembros de junta directiva 6 12
Total cuenta por pagar miembros de junta directiva 6 12

No existen saldos pendientes por cobrar entre la sociedad y sus miembros de Junta
Directiva y la Gerencia de la Compaiiia.

No existen otras transacciones distintas de la remuneracidén entre la sociedad y sus
miembros de Junta Directiva y la Gerencia de la Compafiia.

b) Retribucién de la Junta Directiva

Por asistir a las reuniones de Junta y sus comités, los miembros recibieron la
remuneracion fijada por la Asamblea General de Accionistas, que equivale a 3 salarios
minimos legales mensuales vigentes por reunidn.

La remuneracién a la Junta Directiva durante el 2019 fue de $374 (2018: $325).
A 31 de diciembre de 2019, no existen vinculos laborales entre los integrantes de la

Junta y la Companifa, ni vinculos comerciales entre la Compafiia y los parientes de los
miembros de la Junta hasta cuarto (4°) grado de consanguinidad o afinidad.

A

1 M) Sumando energias

c) Retribucién del personal clave de la Gerencia

Las remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia son las siguientes:

ENTIDAD RELACIONADA

Remuneracién

Beneficios a corto plazo
Beneficios a largo plazo

No existen garantias constituidas a favor de personal clave de la gerencia.
23 Eventos subsecuentes y aspectos relevantes

Entre la fecha de corte y la elaboracién de los estados financieros, no se tiene
conocimiento sobre ningln dato o acontecimiento que modifique las cifras o
informaciones consignadas en los estados financieros y notas adjuntas. No se
conocieron hechos posteriores favorables o desfavorables que afecten la situacion
financiera y perspectivas econdmicas de la Compafiia.
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CERTIFICACION DEL REPRESENTANTE LEGAL Y CONTADOR DE LA COMPANIA
Medellin, 26 de febrero de 2020

A los sefiores Accionistas de XM COMPANIA DE EXPERTOS EN MERCADOS S.A.
E.S.P.

Los suscritos Representante Legal y Contador de XM COMPANIA DE EXPERTOS EN
MERCADOQOS S.A. E.S.P. certificamos que los estados financieros de la Compafiia al 31
de diciembre de 2019 y 2018 han sido tomados fielmente de los libros, que la
contabilidad se elaboré conforme a las normas de contabilidad y de informacién
financiera, que la informacidn revelada refleja en forma fidedigna la situacién financiera,
econdémica, social y ambiental de la Compaiia, ademds hemos verificado las
afirmaciones contenidas en los estados financieros bdsicos, principalmente las referidas
a:

a) Que los hechos, transacciones y operaciones han sido reconocidos y realizados por la
Compafiia durante el periodo contable.

b) Que los hechos econdmicos se revelan conforme a lo establecido en el Régimen de
Contabilidad Publica.

c) Que el valor total de activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos, costos y cuentas
de orden, ha sido revelado en los estados contables bédsicos hasta la fecha de corte, por
la Compafifa.

d) d) Que los activos representan un potencial de servicios o beneficios econédmicos
futuros y los pasivos representan hechos pasados que implican un flujo de salida de
recursos, en desarrollo de las funciones de cometido estatal de la Compafiia, en la fecha
de corte.

A

1 M) Sumando energias

@uo qu&.u.“é&.éa&a/ﬁ LWEDHBTEEPOL
Maria Nohemi Arboleda Arango Ivan Dario Restrepo Londoiio
Gerente General Contador

T:P 51528-T
Miembro de Contabler S.A T.R 138
(Ver certificacién anexa)

(Ver certificacién anexa)
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