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ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
al 31 de Diciembre de 2020
y al 31 de Diciembre de 2019

Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF)




ENERMAS SAS ESP

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2020 y al 31 de diciembre de 2019
(Cifras expresadas en pesos colombianos)

ACTIVOS 31/12/2020 31/12/2019
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo r 6.1 81,033,600 6,904,502,877
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar " 6.2 10,657,922,001 3,187,992,819
Impuestos corrientes r 6.3 2,778,357 23,141,533
Otros activos no financieros " 6.4 2,025,125,552 0
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES 12,766,859,510 10,115,637,229
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad planta y equipo " 6.5 26,750,115 4,681,162
L4
Activos intangibles distintos de la plusvalia 6.6 0 559,167
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 26,750,115 5,240,329
TOTAL DE ACTIVOS 12,793,609,626 10,120,877,558
PASIVOS 31/12/2020
PASIVOS CORRIENTES
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados " 6.7 10,173,196 574,417
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar r 6.8 22,448,755 1,103,600
Pasivo impuestos corrientes " 6.9 262,736,374 160,939,687
Otros pasivos no financieros " 6.10 2,338,326 4,084,598
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 297,696,651 166,702,302
PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar no corrientes” 6.8 1,784,658,489 0
Otros pasivos no financieros no corrientes " 6.10 56,866,619 0
TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTES 1,841,525,108 0
TOTAL DE PASIVOS 2,139,221,759 166,702,302
PATRIMONIO 31/12/2020
Capital emitido " 6.11 9,797,969,000 9,797,969,000
Resultado del ejercicio 700,212,611 155,457,669
Ganancias Acumuladas Ejercicios Anteriores 156,206,256 748,587
PATRIMONIO TOTAL 10,654,387,867 9,954,175,256
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 12,793,609,626 10,120,877,558

Las notas que acompafian este informe hacen parte integral de los estados financieros
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ENERMAS SAS ESP

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Al 31 de Diciembre de 2020 y al 31 de diciembre de 2019
(Cifras expresadas en pesos colombianos)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Costo de ventas y prestacion del servicio
RESULTADO BRUTO

Gastos de Administracion

RESULTADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Otros ingresos
Otros Gastos

TOTAL OTROS INGRESOS - GASTOS
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto a las ganancias

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

6.12

6.13

6.14

6.15
6.16

6.17

31/12/2020 31/12/2019

1,533,379,254 449,925,245
192,891,958 8,000,000
1,340,487,296 441,925,245
304,974,424 148,951,767
1,035,512,873 292,973,478
497,385 627,541
1,783,867 152,350
(1,286,482) 475,i91
1,034,226,391 293,448,669
334,013,780 137,991,000
700,212,611 155,457,669

Las notas que acompafian este informe hacen parte integral de los estados financieros
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ENERMAS SAS ESP
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de Diciembre de 2020y al 31 de diciembre de 2019
(Cifras expresadas en pesos colombianos)

Ganancias o Perdidas acumuladas
. o Resultado del Ejercicios
Capital Emitido Ty .
_ EjerCIC|O Anteriores

Patrimonio al final del periodo
31.12.2018

Ganancia (pérdida) 155.457.669

Otro resultado integral (ORI)

Emision de patrimonio

Capitalizacion 9.787.969.000

Constitucion de Otras Reservas

Traslado de utilidades acumuladas 44.206.353 17.202.992

Patrimonio al final del periodo

31.12.2019 9.797.969.000 155.457.669 - 9.953.426.669
Ganancia (pérdida) 700.212.611

Otro resultado integral (ORI)

Distribucion utilidades

Capitalizacion 0

Constitucion de Otras Reservas

Traslado de utilidades acumuladas -155.457.669 155.457.669

Patrimonio al final del periodo

31.12.2020 9.797.969.000 700.212.611 155.457.669 10.653.639.280
Ganancia (pérdida)

Total Patrimonio

10.000.000 - 44.206.353 - 17.202.992 33.457.766

Las notas que acompafian este informe hacen parte integral de los estados financieros

Amar o /gzms DQ'Z < r éc{
Leonardo’Porras Diaz riguez a Marcel Prleto

Representante Legal Contador'Publico T.P: 213471-T Revisor Fiscal T.P. 241368-T
Designado por: OPINE SAS
Ver Dictamen




ENERMAS SAS ESP

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Método Indirecto

Al 31 de Diciembre de 2020 y al 31 de diciembre de 2019

(Valores expresados en pesos colombianos)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad Neta

Depuracién por ingresos y gastos que no implicaron movimiento de efectivo:
+ Gasto por Depreciaciones

+ Gasto por Amortizaciones

Variaciones en el capital de trabajo:

- Aumento de activos operacionales tales como...

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar ctes
Activos por Impuestos Corrientes

Otros Activos No Financieros

+ Disminucion de activos operacionales tales como...
Activos Intangibles
Activos por Impuestos Corrientes

- Disminucién de pasivos operacionales tales como...
Cuentas por pagar comerciales yotras cuentas por pagar
Otros pasivos no financieros no corrientes

+ Aumento de pasivos operacionales tales como...
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por Beneficios a los Empleados

Otros pasivos no financieros no corrientes

Pasivos por Impuestos Corrientes

Flujo de Efectivo Neto generado por Actividades de Operacion:

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

- Adquisicion de activos intangibles
- Producto de la adquisiciéon de PPYE

Flujo de Efectivo Neto en Actividades de Inversion:
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
+ Capitalizaciones

Flujo de Efectivo Neto por Actividades de Financiacion:

Variacion del Efectivo
Efectivo inicial
Efectivo actual

Las notas que acompafian este informe hacen parte integral de los estados financieros
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700.212.611

9.545.723

709.758.334

9.495.054.734
7.469.929.182
2.025.125.552

20.922.343
559.167
20.363.176

1.972.519.457
1.806.003.644
9.598.779
55.120.347
101.796.687

6.791.854.600

31.614.676
31.614.676

0
6.823.469.276
6.904.502.877

81.033.600

155.457.669

79.342
50.833

155.587.844

152.195.608
135.804.870
16.390.738

6.174.965.450
339.300.000
5.835.665.450

125.856.594
1.678.017

124.178.577
6.045.716.619

-610.000
-4.760.504

5.370.504

9.787.969.000
9.787.969.000

3.736.881.877
3.167.621.000
6.904.502.877
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CERTIFICACION DEL CONTADOR PUBLICO Y REPRESENTANTE LEGAL

Senores
Asamblea General de Accionista
Ciudad

Los suscritos Representante Legal y Contador de ENERMAS SAS ESP — ENER+, cada uno
dentro de sus competencias y bajo cuya responsabilidad se prepararon los estados
financieros adjuntos, certificamos que los estados financieros separados de la Compainiia, al
31 de diciembre de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, han sido fielmente tomados de los
libros y que antes de ser puestos a su disposicion y de terceros se han verificado las
siguientes afirmaciones contenidas en ellos:

1. Todos los activos y pasivos, incluidos en los estados financieros separados de la
Compaiiia, existen y todas las transacciones incluidas en dichos estados financieros
separados se han realizado durante los afnos terminados en esas fechas.

2. Todos los hechos econdmicos realizados por la Compafiia, durante los afos terminados
el 31 de diciembre de 2020 y el 31 de diciembre de 2019, han sido reconocidos en los
estados financieros.

3. Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros (derechos) y los
pasivos representan probables sacrificios econdmicos futuros (obligaciones), obtenidos
0 a cargo de la Compafiia al 31 de diciembre de 2020 y al 31 de diciembre de 2019.

4. Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados.

5. Todos los hechos econdmicos que afectan la Compafila han sido correctamente
clasificados, descritos y revelados en los estados financieros separados.

Las anteriores afirmaciones se certifican de conformidad con lo establecido en el Articulo 37
de la Ley 222 de 1995.

Adicionalmente, los suscritos Representante Legal y Contador de ENERMAS, certifican que
los estados financieros separados y las operaciones de la Compafiia al 31 de diciembre de
2020 y al 31 de diciembre de 2019 no contienen vicios, imprecisiones o errores que impidan
conocer su verdadera situacion patrimonial. La anterior afirmacién se certifica de conformidad
con lo establecido en el Articulo 46 de la Ley 964 de 2005.

Dado en Floridablanca - Santander, a los quince (15) dias del mes de marzo de 2021.

Aozl Yoo [ o

Leonardo Porras Diaz Yurledy Navarro Rodriguez
Representante Legal Contador Publico
T.P.213471 -T




NOTAS DE CARACTER GENERAL
INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida el 23 de abril de 2007, con vigencia hasta el 23 de abril de 2057,
mediante escritura publica numero 443 inscrita en la notaria 27 de Bogota D.C. bajo el nimero
173523 donde se denominé GESTION PROCESOS BENEFICIOS ASESORES GPB
ASESORES S.A. E.S.P.

Desde la fecha de constitucion y hasta el 12 de diciembre de 2014, la Compania fue
constituida como una Sociedad Andénima, a partir de esta ultima fecha, se transformé como
una Sociedad por Acciones Simplificada.

Mediante asamblea extraordinaria de accionistas del 21 de enero de 2019, registrada el 24
de enero de 2019, bajo el nUmero 173523 del libro 9, la Compafia cambia de razén social a
ENERMAS S.A.S. E.S.P. pudiendo utilizar la sigla ENER+, con domicilio actual en
Floridablanca - Santander mediante acta No.007-2019 del 22 de noviembre 2019.

La direccion y administracion de ENER+ estan a cargo de:

+ La Asamblea General de Accionistas
+ La Junta Directiva y los Comités que la junta apruebe
+ El Gerente General y sus Suplentes

La Compania fue constituida con el objeto de prestar servicios publicos domiciliarios de
energia eléctrica y sus actividades complementarias de generacion, transmision, distribucion,
comercializacion de energia eléctrica, asesorias energéticas y como contraprestacion el
cobro a los usuarios de los mismos. Adicionalmente, la empresa podra garantizar y/o avalar
obligaciones con terceros y suscribir todo tipo de contratos de crédito y contrato de garantia
sujeto a las restricciones que se establecen en los estatutos

1.1. Marco Legal y Regulatorio

Para el establecimiento del marco ordenado por la constitucidn, se expidi6 la ley de servicios
publicos domiciliarios (Ley 142 de 1994) y la ley eléctrica (Ley 143 de 1994), mediante las
cuales se definen los criterios generales y las politicas que deberan regir la prestacion de los
servicios publicos domiciliarios en el pais y los procedimientos y mecanismos para su
regulacion, control y vigilancia.

La Ley eléctrica viabiliza el enfoque constitucional, regula las actividades de generacion,
transmision, distribucion y comercializacién de energia, crea ambiente de mercado y
competencia, fortalece el sector y delimita la intervencién del Estado Colombiano. Teniendo
en cuenta cada una de las actividades, se establecié como lineamiento general para el
desarrollo del marco regulatorio, la creacion e implementacion de reglas que permitieran la
libre competencia en los negocios de generacion y comercializacion de energia, en tanto que
la directriz para los negocios de trasmision y distribucion se orienté al tratamiento de dichas
actividades como monopolios regulados, buscando en todo caso condiciones de competencia
donde esta fuera posible. La comision de Regulacién de Energia y Gas (CREG) y la
Superintendencia de Servicios Publicos (SSPD) son las encargadas, respetivamente, de
regular, vigilar, supervisar, y controlar a las empresas del sector, adicionalmente la
Superintendencia de Industria y Comercio (SIC) es la autoridad nacional para temas de
proteccion de la competencia.




2. BASES DE PREPARACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera Aceptadas en Colombia, establecidas en la Ley 1314 de 2009 que
corresponden a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) traducidas de
manera oficial y autorizadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB,
por sus siglas en inglés), reglamentadas en Colombia por el Decreto Reglamentario 2420 de
2015, “Decreto Unico Reglamentario de las normas de contabilidad, de informacion financiera
y de aseguramiento de la informaciéon” modificado el 23 diciembre de 2015 por el Decreto
Reglamentario 2496, el 22 de diciembre de 2016 por el Decreto Reglamentario 2131 y el 22
de diciembre de 2017 por el Decreto Reglamentario 2170 y actualizado el 28 de diciembre de
2018 por el Decreto Reglamentario 2483, con el decreto 2270 del 13 de diciembre de 2019,
se compila y actualizan los marcos técnicos de las NIIF; y otras disposiciones legales
aplicables para las entidades vigiladas y/o controladas por la Superintendencia de Servicios
Publicos Domiciliarios que pueden diferir en algunos aspectos de los establecidos por otros
organismos de control del Estado.

2.1. Moneda Funcional

Los estados financieros separados se presentan en la moneda peso colombiano, la moneda
funcional de la Compania. Las cifras que se presentan han sido precisadas en miles pesos
colombianos.

La moneda funcional de la Compania se encuentra en una economia que no es
hiperinflacionaria, razén por la cual estos estados financieros no incluyen ajustes por inflacion.

2.2. Capital Social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio. Los costos incrementales
directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones u opciones se muestran en el
patrimonio como una deduccién del monto recibido, neto de impuestos.

2.3. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando La Compafiia tiene una obligacion presente legal o
asumida como resultado de hechos pasados, es probable que se requiera una salida de
recursos para liquidar la obligacion y el importe se ha estimado de forma fiable. No se
reconocen provisiones para futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que una salida de efectivo
sea requerida se determina considerando el tipo de obligaciones como un todo. Se reconoce
una provision incluso si la probabilidad de la salida de un flujo de efectivo con respecto a
cualquier partida incluida en la misma clase de obligaciones pueda ser pequefa.

Las provisiones se valoran por el valor presente de los desembolsos que se espera sean
necesarios para liquidar la obligacion usando una tasa de descuento antes de impuestos que
refleje las evaluaciones del mercado actual del valor del dinero en el tiempo y de los riesgos
especificos de la obligacion. El aumento en la provision debido al paso del tiempo se reconoce
como un gasto financiero.

2.4. Cambios en Politicas y Estimaciones y Correccion de Errores Contables

Los cambios en politicas contables, cuando surgen de la aplicacién de una nueva norma, se




reconocen conforme lo indique dicha norma. Si el cambio es voluntario, los cambios son
reconocidos de forma retroactiva.

Los cambios en estimaciones contables solo tendran efecto a partir del siguiente periodo
sobre el que se informa, es decir, de forma prospectiva. Los errores contables en los que
incurra La Compaifiia, cuando los mismos sean significativos y materiales, son reconocidos
de forma retroactiva, re-expresando cada uno de los rubros en los que haya impactado el
error cometido. Todos los ajustes que se hagan de forma retroactiva se reconocen en el
patrimonio del periodo que se esta corrigiendo.

2.5. Presentacion de estados financieros

Los Estados Financieros se elaboran utilizando la base contable de acumulacién (o devengo),
que consiste en reconocer activos, pasivos, patrimonio, ingresos o gastos sélo cuando
satisfagan las definiciones y los criterios de reconocimiento, excepto en lo relacionado con la
informacion sobre flujos de efectivo, para lo cual se utiliza la base contable de efectivo.

La Compainiia presenta un conjunto completo de estados financieros (incluida la informacién
comparativa) anualmente. Un conjunto completo de Estados Financieros Separados incluye:

a) Un Estado de situacion financiera separado a la fecha sobre la que se informa, clasificado
en partidas corrientes y no corrientes.

b) Un Estado del resultado Integral separado total presentado bajo el enfoque de
presentacién de dos estados: Un estado de resultados y el Otro resultado Integral.

c) Un Estado de cambios en el patrimonio separado del periodo sobre el que se informa.
d) Un Estado de flujos de efectivo separado del periodo sobre el que se informa.

e) Notas, que comprenden un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa.

NUEVOS PRONUNCIAMIENTO CONTABLES DE NIIF PARA PYMES

3.1. Normas Emitidas Durante el Aiio Terminado el 31 de Diciembre de 2019, vigentes
para el 2020

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 en Colombia se emiti6 el Decreto 2270
del 13 de diciembre de 2019 con el cual se compila y actualizan los marcos técnicos para la
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera autorizadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés),
difundié las modificaciones que realizo sobre la Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) 9, 7 y la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 que poseen un nexo
con la contabilidad de cobertura. Esto, como efecto de la reforma IBOR, que gesta la
sustitucién de las tasas de interés de referencia existentes, por tasas de interés alternativas
que se formulan de acuerdo con las recomendaciones establecidas en la revision de los
fundamentos que configuran las mismas.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), ha




publicado un proyecto de modificacion con el cual busca una serie de modificaciones en la
NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros” y al Documento de Practica de las NIIF No. 2
“Realizacién de Juicios sobre Materialidad o Importancia Relativa”.

3.2. Normas que Comenzaron su Aplicaciéon en 2019, Emitidas Antes del 1 de Enero de
2019

Las siguientes normas comenzaron a aplicarse a partir del 1 de enero de 2019, segun la fecha
de adopcidn del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad:

* Enmienda ala NIC 19, beneficios a empleados.

* NIIF 16 - Arrendamientos.

+  CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos de impuesto a las ganancias.
+ Enmienda a la NIC 28, inversiones en asociadas y hegocios conjuntos.

+ Enmienda a la NIIF 9.

* Mejoras anuales a las normas NIIF ciclo 2015-2017.

Las anteriores normas fueron incorporadas en Colombia por medio de la emision del Decreto
Reglamentario 2483 del 28 de diciembre de 2018. No se presentaron impactos significativos
en la aplicacion de estas normas.

3.3. Normas Adoptadas Anticipadamente Durante el Afio Terminado el 31 de Diciembre
de 2019

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 la Compafiia no ha adoptado Normas
anticipadamente.

3.4. Normas aun no Vigentes al 31 de Diciembre de 2019, Emitidas Antes del 1 de Enero
de 2019

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) emitié las siguientes nuevas normas y
enmiendas:

* NIIF 17 — Contratos de seguro, la cual se debe aplicar a partir de enero de 2021.

+ Enmienda a la NIIF 3, combinaciones de negocios, la cual se debe aplicar a partir de
enero de 2020.

+ Marco conceptual de 2018, el cual se debe aplicar a partir de enero de 2020.

3.5. Ley 1943 del 28 de diciembre de 2018
Ley de Financiamiento publicada en diciembre de 2018, cuyos principales cambios son:

*  Modificacion de tarifas del impuesto sobre la renta: 33% para el ano 2019, 32% para el
2020, 31% para el 2021 y 30% a partir del 2022.

+ El porcentaje de renta presuntiva sera de 3,5%. Se reduciria en los afos gravables 2019
y 2020 al 1,5% del patrimonio liquido, y 0% en el 2021.

*  Deduccién del 100% de los impuestos, tasas y contribuciones efectivamente pagadas
durante el afio (incluyendo el 50% del GMF), que guarden relacién de causalidad con la
actividad productora de renta. Es posible tomar como descuento tributario el 50% del ICA
pagado durante el afio. A partir de 2022, el descuento sera del 100%.
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* Introduce un Régimen aplicable a la transferencia indirecta de sociedades o activos
ubicados en Colombia mediante la enajenacién de acciones. Establece un Régimen

de responsabilidad solidaria para el vendedor, el comprador y la entidad subordinada en
Colombia.

+ Se elimina el descuento de IVA pagado en maquinaria pesada para industrias basicas y
se crea un nuevo descuento del IVA pagado por la adquisicién, construccién o formacion e
importaciéon de activos fijos reales productivos, incluyendo el asociado a los servicios
necesarios para ponerlos en condiciones de utilizacién en el afio en el que se efectue su
pago, o en cualquiera de los periodos gravables siguientes. En el caso de los activos fijos
reales productivos formados o construidos, el IVA podra descontarse en el afio gravable en
que dicho activo se active y comience a depreciarse o amortizarse, o en cualquiera de los
periodos gravables siguientes. Dicho IVA no podra tomarse simultaneamente como costo o
gasto en el impuesto sobre la renta ni sera descontable del IVA.

+ Modifica la tarifa general de retencion en la fuente de renta por pagos al exterior al 20%
sobre el valor del pago o abono en cuenta (actualmente del 15%). Queda sujeta a esta tarifa
la explotacion de software.

* Lo establecido por la Ley 1819 frente al Régimen de obras por impuestos sdélo contintie
vigente hasta el 30 de junio de 2019 y aplicara unicamente para el desarrollo de proyectos
que se hayan aprobado en el mecanismo de obras por impuestos hasta el 30 de junio de
2019. Se establecen nuevas condiciones para celebrar convenios con entidades publicas
para ejecucion de los proyectos con trascendencia econdémica y social en las Zonas Mas
Afectadas por el Conflicto Armado (ZOMAC). Los titulos otorgados en contraprestacion de
las obligaciones derivadas de los convenios de obras por impuestos seran denominados
Titulos para la Renovacién del Territorio (TRT), y podran ser utilizados para pagar hasta el
50% del impuesto de renta.

+ Se unifica la base gravable para los bienes importados desde zona franca al TAN
(Territorio Aduanero Nacional), sin considerar la fecha en que se haya calificado el usuario o
la zona franca. En adelante se debe sumar a la base gravable el componente nacional
exportado para producir el bien final.

+ Se crea un nuevo Impuesto a los dividendos y participaciones no gravadas para
sociedades nacionales, cuya tarifa es el 7,5%. Se causa como retencién en la fuente s6lo una
vez en la primera distribucion, siendo trasladable como crédito tributario hasta el beneficiario
final persona natural residente o inversionista residente en el exterior.

En sintesis, la tarifa de retencion por impuesto para dividendos es de 7,5% para personas
juridicas y asimiladas y de 15% para personas naturales residentes y sucesiones iliquidas de
causantes residentes cuando el monto de los dividendos sea superior a $10.281.000 (cifras
en pesos). Los dividendos decretados en calidad de exigibles a 31 de diciembre de 2018,
mantendran el tratamiento aplicable con anterioridad a la vigencia de esta ley.

+ Se reduce el indice de subcapitalizacion de 3 a 2 veces del patrimonio liquido a 31 de
diciembre del afio anterior. Excluye del célculo a los no vinculados, pero incluye ademas de
los vinculados extranjeros, a los vinculados nacionales para los endeudamientos que no se
incluyan en el calculo. Se deben incluir las deudas que generen intereses contraidas con
vinculados econdmicos por conducto de intermediarios no vinculados del exterior o en el pais.

+ Se crea el Régimen de compafiias Holding Colombianas (CHC), aplicable a sociedades
nacionales que tengan como una de sus actividades principales la tenencia de valores, la
inversién o holding de acciones o participaciones en sociedades o entidades colombianas y/o
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del exterior, y/o la administracion de dichas inversiones.

+ Se crea un Régimen Tributario para mega inversiones dentro del Territorio Nacional,
aplicable a contribuyentes que generen 250 o mas nuevos empleos directos y realicen nuevas
inversiones dentro del territorio nacional por 30.000.000 UVT o mas,

en un término maximo de 5 afios, en cualquier actividad industrial, comercial o de servicios.

Entre los beneficios mas representativos se encuentran:

Gozan de una tarifa especial de impuesto sobre la renta de 27% y no sujecién al impuesto
sobre dividendos a los accionistas o socios directos.

Potestad para depreciar activos fijos en un periodo minimo de dos (2) afios,
independientemente de la vida util del activo; (ii) no sujecion al sistema de renta presuntiva;
(i) no sujecion al impuesto al patrimonio, ni aquellos que se creen con posterioridad.

El contribuyente sujeto al régimen de Mega Inversiones podra solicitar la suscripcion de
un contrato de estabilidad tributaria con la DIAN, a cambio del pago de una prima del 0,75%
del valor de la inversion en cada afo.
Esta norma tiene vigencia a partir del 1° de enero de 2019; no obstante, lo relacionado con
el cambio en las tarifas en el impuesto de renta tuvo efectos en la determinacién del impuesto
diferido del afo 2018.
3.6. Decreto 2131 del 22 de diciembre 2016
Mediante el cual se determina revelar el calculo de los pasivos pensionales de acuerdo con
los parametros establecidos en el Decreto 1625 de octubre de 2016 y en el caso de
conmutaciones pensionales parciales de conformidad con el Decreto 1833 de noviembre de
2016 y las diferencias con el calculo realizado de acuerdo con la NIC 19, “Beneficios a los
empleados”.
3.7. Ley 1819 del 29 de diciembre de 2016

Reforma tributaria estructural con los siguientes principales impactos que rigen a partir de
2017 y que durante este afio se han reglamentado:

+ Eliminacion del impuesto CREE y su sobretasa a partir del 1° de enero de 2017,

« Unificacion del impuesto sobre la renta y complementarios a la tarifa del 33% a partir de
2018, en el afio 2017 la tarifa sera del 34% y tendra una sobretasa en dicho afio del 6% (4%
en el 2018) que aplicara sobre rentas liquidas mayores a $800.

* Incremento de la tarifa de renta para las zonas francas pasando del 15% al 20%.

* Incremento de la tarifa general de IVA pasando del 16% al 19%.

+ Creacion del impuesto al carbono gravando cuando se adquieren al importador o
productor los combustibles fésiles segun su grado contaminante.

+  Derogacion del Régimen de transicion entre las NCIF y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

+ Cambios en materia de activos fijos que se deprecian a partir de nuevas adquisiciones
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de 2017.
+  Eliminacién de la amortizacion del crédito mercantil generado a partir de 2017.
«  Establecimiento de limite para la amortizacién de pérdidas fiscales a 12 afios.

* Introduccién de normas de transparencia fiscal y recomendaciones de la OCDE con
respecto a informacion de precios de transferencias.

* Solicitud de informacién de beneficiarios efectivos a efectos de intercambios
internacionales de informacion.

* Aceptacion como deduccién de renta y no como descuento el IVA en los bienes de
capital.

+ Adelanto al afio 2018 de la limitacién de deducibilidad de los pagos en efectivo 2018.
*  Obras por impuestos.

* Precios de transferencia.

+ Entidades Controladas del Exterior (ECE).

+ Pérdidas fiscales.

e Crédito mercantil.

ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

La Gerencia de La Compafiia hace estimaciones y supuestos que afectan el monto reportado
de los activos y pasivos en afios futuros. Dichas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados basados en experiencias pasadas y otros factores, incluyendo expectativas de
futuros eventos que se esperan bajo circunstancias actuales.

4.1. Impuesto a las ganancias

La Compania esta sujeta a las regulaciones colombianas en materia de impuestos, juicios
significativos son requeridos en la determinacién de las provisiones para impuestos, existen
transacciones y calculos para los cuales la determinacién de impuestos es incierta durante el
curso ordinario de las operaciones, La Compania evalla el reconocimiento de pasivos por
discrepancias que puedan surgir con las autoridades de impuestos sobre la base de
estimaciones de impuestos adicionales que deban ser cancelados, los montos provisionados
para el pago de impuesto sobre la renta son estimados por la administracion sobre la base
de su interpretacién de la normatividad tributaria vigente y la posibilidad de pago.

Los pasivos reales pueden diferir de los montos provisionados generando un efecto negativo
en los resultados y la posicién neta de La Compaiiia, cuando el resultado tributario final de
estas situaciones es diferente de los montos que fueron inicialmente registrados, las
diferencias impactan al impuesto sobre la renta corriente y diferido activo y pasivo en el
periodo en el que se determina este hecho.

4.2. Deterioro de cuentas por cobrar

La Compafia revisa al menos anualmente sus cuentas por cobrar para evaluar su deterioro.
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Para determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en los resultados, La
Compaifiia realiza juicios sobre si hay alguna informacion observable que indique un deterioro
y si es posible hacer una medicion fiable de los flujos de efectivo futuros estimados. Esta
evidencia puede incluir datos observables que indiquen que se ha producido un cambio
adverso en el estado de pago de las contrapartes, o condiciones econdémicas nacionales o
locales que se correlacionen con los impagos de los activos de La Compainiia.

4.3. Provisiones

La Compafia realiza estimaciones de los importes a liquidar en el futuro, incluyendo las
correspondientes obligaciones contractuales, litigios pendientes u otros pasivos.

Dichas estimaciones estan sujetas a interpretaciones de los hechos y circunstancias actuales,
proyecciones de acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos financieros de dichos
acontecimientos.

4.4. Inversiones en filiales, subsidiarias y asociadas
Las filiales y subsidiarias son entidades que estan bajo el control de la Compaifiia.

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compania esta en posicion de ejercer una
influencia significativa, pero no control, ni control conjunto, por medio del poder de participar
en las decisiones sobre sus politicas operativas y financieras. En general, la influencia
significativa se presume en aquellos casos en los que la Companiia posee una participacion
superior al 20%, aunque, al igual que el control, esta debe evaluarse.

Las inversiones en filiales y subsidiarias se reconocen utilizando el método de la participacion,
y de igual manera en las asociadas, siempre y cuando una evaluacidon previa haya
determinado que se presentan los preceptos sefialados en el parrafo anterior.

Segun el método de la participacion, en el reconocimiento inicial la inversién en las filiales,
subsidiarias y asociadas se registrara al costo y posteriormente el valor en libros se
incrementara o disminuira para reconocer la participacion de la Compafia en el resultado
integral del periodo de la participada. Esta participacion se reconocera en el resultado del
periodo o en el otro resultado integral, segun corresponda. Las distribuciones o dividendos
recibidos de la participada se reduciran del valor en libros de la inversion.

Si la participacion de la Compaiiia en las pérdidas de una filial o subsidiaria iguala o excede
su participacion, la Compafiia deja de reconocer su participacion en las pérdidas adicionales.
Una vez que la participacion de la Compania se reduzca a cero, se reconocera una provision,
solo en la medida en que la Compania haya incurrido en obligaciones legales o implicitas.

Las ganancias o pérdidas no realizadas en las operaciones entre la Compania y las filiales o
subsidiarias se eliminan en la proporcion de la participacion de la Compafiia en estas
entidades al aplicar el método de la participacion.

Una vez aplicado el método de la participacion, la Compariia determina si es necesario
reconocer pérdidas por deterioro de valor respecto de la inversion mantenida en la
participada.

Las transacciones que implican una pérdida de control o de influencia significativa en la
asociada se contabilizan reconociendo cualquier participacion retenida por su valor razonable
y la ganancia o pérdida resultante de la operacién se reconoce en los resultados del periodo,
incluyendo las partidas correspondientes de otro resultado integral.
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En las transacciones que no implican una pérdida de control en filiales o subsidiarias o una
pérdida influencia significativa en las asociadas se continda aplicando el método de la
participacion y se reclasifica en resultado la porcion de la ganancia o pérdida reconocida en
los otros resultados integrales relativo a la reduccién en la participacion de la propiedad.

4.5. Partes relacionadas

Se considera parte relacionada toda persona natural o juridica que controla o es controlada
por otra entidad, en los términos de los articulos 260 y 261 del Cédigo de Comercio; al igual
que todo socio o accionista de la empresa.

IMPORTANCIA RELATIVA'Y MATERIALIDAD

La presentacion de los hechos econdmicos se hace de acuerdo con su importancia relativa o
materialidad.

Para efectos de revelacién, una transaccion, hecho u operacion es material cuando, debido
a su cuantia o naturaleza, su conocimiento o desconocimiento, considerando las
circunstancias que lo rodean, incide en las decisiones que puedan tomar o en las
evaluaciones que puedan realizar los usuarios de la informacion contable.

En la preparacion y presentacion de los estados financieros, la materialidad de la cuantia se
determind con relacién, entre otros, al activo total, al activo corriente y no corriente, al pasivo
total, al pasivo corriente y no corriente, al patrimonio o a los resultados del ejercicio, segun
corresponda. En términos generales, se considera como material toda partida que supere el
5% con respecto a un determinado total de los anteriormente citados.
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NOTAS DE CARACTER ESPECIFICO

6. POLITICAS CONTABLES ESPECIFICAS Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
SEPARADOS

NOTA 6.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible. La Compafiia reconoce
y mide el efectivo a su valor razonable a la fecha sobre la que se informa. ENERMAS S.A.S
E.S.P, no cuenta con efectivo restringido en las fechas de corte mencionadas a
continuacion:

oneda IFal 014
CAJA pesos 534123 6.893 552 146
BANCOS DESOS 80499477 | 10.950.731:

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTI ' B1.033.600  6.904.502.877

NOTA 6.2. Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar y Pagar

La Compafiia reconoce un activo financiero o un pasivo financiero solo cuando se convierte
en una parte de las clausulas contractuales del instrumento y se logre identificar que:

a) sea probable que cualquier beneficio econémico asociado con la partida llegue a, o
salga de la entidad; y

b) el elemento tenga un costo o valor que pueda ser medido con fiabilidad.

Los instrumentos financieros clasificados a costo amortizado, se miden inicialmente al valor
razonable mas los costos de transaccién, cuando éstos sean significativos; posteriormente
se contintan midiendo a valor presente utilizando el método del interés efectivo utilizando
una tasa de mercado para créditos de similares caracteristicas, cuando efectivamente
hagan parte de una transaccion de financiacion para La Compania, es decir, cuando la
operacion se encuentre por fuera de los términos normales de negociaciéon con sus
proveedores y clientes.

El detalle de esta cuenta por cobrar es la siguiente:

020 019
SERVICIOS PUBLICOS 155.611.865 | 487.992.819
OTROS DEUDORES 10.502.310.136 2.700.000.000
TOTAL CTAS CCIALES POR COBRAR Y
OTRAS CTAS POR COBRAR CTES

10.657.922.001 3.187.992.819

El valor mas representativo de Servicios Publicos corresponde al usuario regulado de la
Piedecuestana por valor de $ 134.451.949.
Instrumentos financieros activos medidos a costo amortizado

El objetivo de La Compaiiia para este tipo de instrumentos financieros es mantenerlos hasta
obtener los flujos de efectivo contractuales.
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(1) La tasa efectiva de financiacion a la que los préstamos en dinero a particulares y a
partes relacionadas se encuentran reconocidos es del 0% al término y durante los afos
que se estan presentando.

Partes relacionadas

Se considera parte relacionada toda persona natural o juridica que controla o es controlada
por otra entidad, en los términos de los articulos 260 y 261 del Codigo de Comercio; al igual
que todo socio o accionista de la empresa.

NOTA 6.3. Impuestos corrientes

Los saldos del activo y del pasivo por impuestos corrientes registrados en el estado de
situacion financiera son los siguientes:

Impuestos Corrientes Activo 2020 2019
Anticipo Retencion en la Fuente 11.248.131
Anticipo Impuestos de Renta 0
Saldo a Favor Impuesto Renta 6.836.000
Ant|C|pol Retencién Industria y 1.320.357 0
Comercio
Autorretencion Sobretasa Renta 3.599.402
Saldo a Favor Impuestos al Valor 1.458.000 1.458.000
Agregado S I
Total 2.778.357 23.141.533
Impuestos Corrientes Pasivo 2020 2019
Impuesto de Renta y Complementaria 254.448.444 160.560.000
IVA Generado 8.287.930 0
IVA Descontable 0 2859313
Impuesto de Industria y Comercio 0 3.939.000
Total 262.736.374 160.939.687

Impuesto a las Ganancias

La Compafiia reconoce un activo o pasivo por impuestos corrientes, cuando en aplicaciéon
de la normatividad fiscal en Colombia a la fecha sobre la que se informa, da como resultado
un derecho o un cargo para La Compaifiia, respectivamente.

Los impuestos que afectan el resultado de las actividades por la operacion conforme a la legislacion
fiscal vigente en Colombia son: Impuesto a la Renta, y la Autorretencion Especial a titulo de
Renta mediante la reforma tributaria 1819 de diciembre 29 de 2016 (Art.-114-1 E.T)
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La provisién para el impuesto corriente durante el periodo 2020-2019 se determiné en base a
la renta ordinaria, asi:

2020 2019
Utilidad antes de provsion para 702.380.848 296.689.135
impuesto corriente a las ganancias
Efectos impositivos de:
() Ingresos no gravables 0 0
(+) Gastos no deducibles 341.412.197 121.465.410
Impuesto calculado con la tarifa 1.043.793.045 418.154.545
aplicable a la Compaifiia
Tasa de impuesto vigente 32% 33%
Provisiéon para impuesto a las
ganancias corriente del periodo 334.013.780 137.991.000
actual

Firmeza de las Declaraciones del Impuesto Sobre la Renta y Complementarios

A partir del afio 2017 y con la entrada en vigencia de la Ley 1819 de 2016, el término general
de firmeza de las declaraciones ftributarias es de 3 afos a partir de la fecha de su
vencimiento o a partir de la fecha de su presentacion, cuando estas hayan sido presentadas
de forma extemporanea. El término de firmeza es de 6 afios cuando existen obligaciones
en materia de precios de transferencia.

Respecto de aquellas declaraciones en las cuales se presenten saldos a favor, el término
de firmeza es de 3 afios, desde la fecha de la presentacion de la solicitud de devolucién o
compensacion.

Respecto de aquellas declaraciones tributarias en las que se compensen pérdidas fiscales,
la firmeza corresponde al mismo término que el contribuyente tiene para compensarla, esto
es, 12 afos. Este término se extiende a partir de la fecha de compensacion por 3 afios mas
en relacién con la declaracién en la que se liquidé dicha pérdida.

Otros Aspectos

La Ley 1819 de diciembre 29 de 2016, establecié que las normas de contabilidad y de
informacion financiera aceptadas en Colombia (NCIF) dnicamente tendra efectos
impositivos cuando las leyes tributarias remitan expresamente a ellas o cuando estas no
regulen la materia. En todo caso la ley tributaria puede disponer de forma expresa un
tratamiento diferente de conformidad con el articulo 4 de la ley 1314 de 2009.

Impuesto a los Dividendos

Sobre las utilidades generadas a partir del afo 2017, aplica a las sociedades y entidades
extranjeras el impuesto a los dividendos.
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La tarifa de este impuesto para dividendos distribuidos a sociedades y entidades extranjeras
hasta el afio 2018 fue del 5% (el cual es recaudado a través del mecanismo de retencion
en la fuente) en el supuesto que los dividendos provengan de utilidades que no fueron
sometidas a tributacion al nivel de la sociedad. En caso contrario, es decir, que las utilidades
no hayan estado sujetas a imposicion al nivel de la sociedad el dividendo estara gravado
con el impuesto sobre la renta a una tarifa del 35%. En este escenario, el impuesto a los
dividendos del 5% aplica sobre el monto de la distribuciéon gravada, una vez el mismo se
haya disminuido con el impuesto sobre la renta a la tarifa del 35%.

La ley 2010 de 2019 establecié que, a partir del 1 de enero de 2020 los dividendos y
participaciones pagados o abonados en cuenta provenientes de distribuciones realizadas
entre compafias colombianas, estdan sometidos a una retencion en la fuente a titulo del
impuesto a los dividendos a una tarifa del 7,5%.

De otra parte, si las utilidades con cargo a las cuales se distribuyeron los dividendos no
estuvieron sujetas a imposicion al nivel de la sociedad, dichos dividendos estan gravados
con el impuesto sobre la renta aplicable en el periodo de distribucion (afio 2019 tarifa
aplicable 33%). En este supuesto, la retencién del 7,5% aplicara sobre el valor del dividendo
una vez disminuido con el impuesto sobre la renta (33% para el afio 2019).

La tarifa de retencion del 7.5%, se causara solo en la primera distribucion de dividendos
entre companfias colombianas y podra ser acreditada contra el impuesto a los dividendos
una vez a cargo del accionista persona natural residente o al inversionista residente en el
exterior.

Debe resaltarse que la retencion del 7.5% no aplica para: (i) Compafiias Holding
Colombianas, incluyendo entidades descentralizadas; y (ii) entidades que hagan parte de
un grupo empresarial debidamente registrado, de acuerdo con la normativa mercantil.

Renta Presuntiva

De acuerdo con la Ley 2010 de 2019 la tarifa aplicable a la Renta Presuntiva es del 1.5%
para el afio gravable 2019, 0.5% para el afio gravable 2020 y 0% a partir del afo 2021.

Precios de Transferencia

Los contribuyentes del impuesto de renta que celebren operaciones con vinculados
econdmicos o partes relacionadas del exterior, estan obligados a determinar, para efectos
del impuesto sobre la renta, sus ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y
deducciones, sus activos y pasivos, considerando para estas operaciones los precios y
margenes de utilidad que se hubieran utilizado en operaciones comparables con o entre no
vinculados econémicamente.

La administracion de la sociedad ratifica que no existen vinculados econémicos o partes
relacionadas del exterior ni ha efectuado este tipo de operaciones a la fecha.

Beneficio de auditoria

La Ley 1943 de 2018, establecié que los contribuyentes que por el afo gravable 2019 en
su liquidacion privada del impuesto sobre la renta y complementarios incrementen el
impuesto neto de renta en por lo menos un porcentaje minimo del 30%, en relacion con el
impuesto neto de renta del afio inmediatamente anterior, quedara en firme su declaracion
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dentro de los seis (6) meses siguientes a la fecha de su presentacion si no se hubiere
notificado emplazamiento para corregir o requerimiento especial o emplazamiento especial
o liquidacién provisional y , siempre que la declaracion sea presentada en forma oportuna
y el pago se realice en los plazos establecidos.

Ahora bien, si el incremento del impuesto neto de renta es de al menos del 20%, en relacion
con el impuesto neto de renta del afio inmediatamente anterior, la declaracién quedara en
firme dentro de los doce (12) meses siguientes a la presentacion de la declaracién si no se
hubiere notificado emplazamiento para corregir o requerimiento especial o emplazamiento
especial o liquidacion provisional y siempre se presente la declaracion de manera oportuna
y el pago se realice en los plazos establecidos.

El anterior beneficio no aplica para: (i) contribuyentes que gocen de beneficio tributarios en
razén a su ubicacién en una zona geogréfica determinada; (ii) cuando se demuestre que
retenciones en la fuente declaradas son inexistentes; (iii) cuando el impuesto neto de renta
sea inferior a 71 UVT (2020 equivale a $2.528.097). El término previsto en esta norma no
se extiende para las declaraciones de retencién en la fuente ni para el impuesto sobre las
ventas las cuales se regiran por las normas generales.

NOTA 6.4. Otros Activos No Financieros

El siguiente es el detalle de otros activos no financieros corrientes a 31 de diciembre de 2020:

31/12/2020 31/12/2019

AVANCES Y ANTICIPOS ENTREGADOS 2.025.125.552 -

TOTAL OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
CORRIENTES 2.025.125.552

Para este rubro el valor mas significativo corresponde a un Anticipo Entregado a Nombre de
CONSOLEC por valor de $2.014.478.500, que en alianza con la Compaiia ha venido
ejecutando las obras de adecuacion civiles y eléctricas necesarias para la puesta en operacion
de los diferentes clientes que seran atendidos desde finales del afio 2020 y en el transcurso
del afio 2021.

NOTA 6.5. Propiedad Planta y Equipo

Las propiedades, planta y equipo comprenden elementos tangibles, bienes muebles e
inmuebles, que La Compafiia usa para obtener beneficios econdmicos futuros,
representados en ingresos adicionales o reduccion de costos y gastos; los cuales su costo
puede ser medido de forma fiable y sobre los cuales se tiene el control sobre sus riesgos y
ventajas.

Las propiedades, planta y equipo se registran al costo histérico menos su depreciacion y las
pérdidas por deterioro de su valor. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion de los activos.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como
un activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que generen beneficios
economicos futuros para La Compania, y el costo de estos activos se pueda medir
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razonablemente. Los gastos de mantenimiento y de reparacion se cargan al estado de
resultados en el periodo en el que éstos se incurren.

Con respecto a la maquinaria, muebles y enseres, equipos de computo y vehiculos, la
depreciacion se calcula por el método de linea recta para asignar su costo menos su valor
residual durante el estimado de su vida Util asi:

Edificios 20 afios
Magquinaria y Equipo 10 afios

Equipo de Computo y Similares Entre 5y 8 afios
Muebles y Enseres 10 afios
Vehiculos Entre 5y 10 afios

Al establecer las vidas utiles econdmicas, los principales factores que La Compafiia tiene
en cuenta son los avances tecnolégicos esperados, las exigencias del mercado para el uso
de los activos y la intensidad con que sean utilizados los activos.

Los valores residuales y la vida util de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a
la fecha de cada balance.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor
en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

El siguiente es el detalle del valor en libros de las propiedades, planta y equipo:

MUEBLES, ENSERES Y EQUIPOS DE OFICINA 9.291.965 1.470.504
EQUIPO DE COMPUTACION Y COMUNICACION 15.261.010 3.290.000
EQUIPO DE TRANSPORTE 6.980.001

TOTAL COSTO PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 31.532.976 4.760.504
DEPRECIACION MUEBLES, ENSERES Y EQUIPOS DE OFIC -2.386.514 -24.508
DEPRECIACION EQUIPOS DE COMUNICACION Y COMUMICA -2.163.650 -54.834
DEPRECIACION EQUIPOS DE TRANSPORTE -232.667

TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA PPYE 4.782.861 -19.342

NOTA 6.6. Activos Intangibles distintos a la plusvalia

Son un recurso carente de sustancia fisica susceptible de ser separado o escindido en la
explotacion, ser arrendado o intercambiado ya sea de forma individual o con otros activos con
los que guarda relacion, una caracteristica de los activos intangibles es que los mismos surgen
de derechos contractuales o de otros derechos legales, con independencia de que esos
derechos sean transferibles o separables.

La Compaiiia reconoce un activo intangible como activo si, y solo si:

v' sea un activo identificable, de caracter no monetario y sin apariencia fisica.

v' es probable que los beneficios econdémicos futuros esperados que se han atribuido al
activo fluyan al La Compaiia;

v el costo o el valor del activo puede ser medido con fiabilidad; y

v' el activo no es resultado del desembolso incurrido internamente en un elemento
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intangible.

Un activo intangible se mide inicialmente por su costo. El costo de un activo intangible
adquirido de forma separada comprende:

v el precio de adquisicién, incluyendo los aranceles de importacién y los impuestos no
recuperables, después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas, y

v cualquier costo directamente atribuible a la preparacion del activo para su uso previsto.

La Compania mide los activos intangibles al costo menos cualquier amortizacién acumulada
y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada. La Compania distribuye el importe
amortizable de un activo intangible de forma sistematica a lo largo de su vida util utilizando
el método de lalinea recta. El cargo por amortizaciéon de cada periodo se reconoce como
un gasto, a menos que otra politica requiera que el costo se reconozca como parte del costo
de un activo. La amortizacién comienza cuando el activo intangible esta disponible para su
utilizacion, es decir, cuando se encuentre en la ubicacion y condiciones necesarias para que
se pueda usar de la forma prevista por la gerencia, hasta cuando el activo se da de baja en
cuentas.

v" Licencias de software 5 afios

Los activos intangibles se encuentran compuestos a la fecha sobre la que se informa, asi:

Costo
Amortizacion acumulada
TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA

Licencias de
Software

Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2019 -
Saldo al Comienzo del Periodo (Costo Histérico) -
Saldo al Comienzo del Periodo (Depreciacion Acumulada) -
Costo neto -
Adiciones, Retiros y Traslados 610,000.00
Cargo Amortizacion 50,833.00
Saldo al final del periodo 2019 559,167.00
Cargos Amortizacion 2020 -559.167.00
Saldo al final del periodo 2020 0

NOTA 6.7. Provisiones corrientes por beneficios a los

empleados

Comprende todos los tipos de contraprestaciones que ENERMAS, proporciona a los
trabajadores, originados en virtud de normas legales a cambio de sus servicios.

Los salarios y beneficios de corto plazo para los empleados actuales se reconocen en la
cuenta de resultados cuando los empleados prestan sus servicios.
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Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por despido se pagan en caso de terminacion de contrato antes de la
fecha normal de jubilacion, o cuando un empleado acepta voluntariamente su baja a cambio
de estos beneficios.

La Compafiia reconoce indemnizaciones por terminacion de contrato, cuando se pueda
demostrar su compromiso de poner fin al contrato de sus empleados de acuerdo a un plan
formal detallado, o como resultado de una oferta hecha para fomentar el retiro voluntario.
Los beneficios que vencen en mas de 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera se descuentan a su valor presente.

Pasivos por beneficios a empleados
La Compania tiene obligaciones de corto plazo por beneficios a sus empleados que
incluyen sueldos y aportes de seguridad social y parafiscal. Estas obligaciones se
registran mensualmente con cargo al estado de resultados integrales, a medida que se

devengan.

El siguiente es el detalle de los saldos de cuentas por pagar por beneficios a empleados:

CESANTIAS 6.410.876 383.086
INTERESES SOBRE CESANTIAS 622 653 3.831
WVACACIOMES CONSOLIDADAS 3.139.667 187.500
TOTAL PROVISIONES CORRIENTES POR BENEICIOS A 10.173.196 574.417

NOTA 6.8. Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Corresponden a las obligaciones con proveedores por adquisicion de bienes y/o servicios
comerciales para la prestacion de los servicios de energia.

Registra otras cuentas por pagar como servicios publicos, y otros servicios requeridos por la
compafia para el cumplimiento de los contratos pactados, el valor mas representativo
corresponde a los $1.784.658.489 recibidos como Anticipos por parte NITRO ENERGY
COLOMBIA SAS ESP.

Representa también los conceptos de descuentos de ndémina, aportes a EPS, fondo de
pensiones, cesantias y cajas de compensacion, cumpliendo con lo dispuesto en las normas
del sistema de seguridad social integral, reglamentado en la ley 100 de 1993.
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020

ADQUISICION DE BIENES ¥ SERVICIOS COMERCIALES 16.451.855 0
SERVICIOS PUBLICOS 136.400 0
APORTES A FOMDOS DE PENSIONES 3.228.800 720000
APORTES A SEGURIDAD SOCIAL Y 782 200 180.000
APORTES AL ICBF, SENA Y CAJAS DE COMPENSACION 782.200 180.000
APORTE RIESGOS PROFESIONALES 102.300 23.600
CAJA MENOR 865.000 0
ANTICIPOS ¥ AVANCES RECIBIDOS 1.784.655.439 0

1.807.107.244

TOTAL CTAS CIALES POR PAGAR Y OTRAS CTAS POR

NOTA 6.9. Pasivos por impuestos corrientes

Comprende el valor de los gravamenes de caracter general y obligatorio a favor del Estado
y a cargo del ente econdmico por concepto de los calculos con base en las liquidaciones
privadas sobre las respectivas bases impositivas generadas en el periodo fiscal.

Comprende entre otros los impuestos de renta y complementarios, impuesto a las ventas
por pagar IVA e impuesto de industria y comercio, e impuesto a la Riqueza.

Los impuestos han sido reconocidos de acuerdo al estatuto tributario nacional y las
diferencias generadas por la adopcion de las NIIF.

El saldo por impuestos corrientes contiene el siguiente detalle:

020 019

RENTA Y COMPLEMENTARIOS 254 445 444 160.939.687
[VA POR PAGAR 8.287.930

TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 262.736.374

NOTA 6.10. Otros pasivos no financieros corrientes y no corrientes

Corresponde otras obligaciones a cargo de la entidad y a favor de terceros por diversos
conceptos dentro de su objeto social tales como:

0200 019

RETEMCIONES EN LA FUENTE 2.338.326 3.969.702
IMPUESTO INDUSTRIA Y COMERCIO % 114.896
RECAUDOS A FAVOR DE TERCEROS 56.866.619 114396
TOTAL OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS 59.204.945 4.084.598

De los otros pasivos no financieros, la retencion en la fuente $2.338.326 corresponde al
pasivo corriente, y el recaudo a favor de terceros por valor de $56.866.619 corresponde a
pasivos no corriente.

NOTA 6.11. Capital emitido

24



El capital social de la Compafia estd compuesto por acciones ordinarias. Los costos
incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opciones se
muestran en el patrimonio como una deduccion del monto recibido, neto de impuestos.

Al cierre sobre el que se informa, la empresa fue capitalizada con el fin de contar con un
patrimonio transaccional y una capacidad de respaldo para las transacciones en el mercado
de energia, acordes con su proyeccion de crecimiento, con un capital autorizado, suscrito y
pagado de $9.797.969.000, compuesto de 9.797.969 acciones con valor nominal de $1.000.

311212020 MNM22019

Capital suscrito v pagado 9.797.969.000 i 9.797.969.000 |

TOTAL CAPITAL EMITIDO : 9.797.969.000 9.797.969.000

NOTA 6.12. Ingreso de Actividades Ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias son los incrementos de beneficios econémicos
durante el periodo, que se generan en la ejecucion de las actividades ordinarias y/u otros
ingresos que aumentan el patrimonio.

Ingresos por comercializacion de energia

La Compafia reconoce ingresos de actividades ordinarias procedentes de la
comercializacion de energia relacionados de la misma actividad cuando se satisfagan todas
y cada una de las siguientes condiciones:

v' La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

v' La Compaiiia no conserva para si ninguna implicaciéon en la gestiéon corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivosobre los mismos;

v el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad, es
decir, cuando todos los factores, variables y estimaciones utilizados para el calculo del
precio de venta se encuentren disponible al publico y/o se logren calcularse sin esfuerzo
o costo desproporcionado, que normalmente se da al siguiente periodo mensual en el
que se realiza la transaccion de venta y/o compra;

v sea probable que La Compafiia obtenga los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

v los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad.

Los ingresos de La Compafiia son generados por la actividad de comercializacion de
energia, complementaria al servicio publico domiciliario de energia eléctrica.

El importe de los ingresos por ventas y servicios se mide utilizando el valor razonable de los
recursos a recibir. Para ventas que se encuentren dentro de los plazos normales de crédito,
conforme a la politica de instrumentos financieros, el precio pactado de venta corresponde
al valor razonable de los ingresos. Para ventas a plazos que se encuentren por fuera del
plazo normal de crédito, se descuentan todos los ingresos por cualquier concepto a su valor
presente utilizando una tasa de mercado que refleja el valor en el tiempo y el riesgo
crediticio del cliente. Posteriormente, se reconocen ingresos financieros peridédicamente por
la actualizacién de ese valor presente.
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El detalle de los ingresos de actividades ordinarias reconocidos durante el periodo es:

311212020 31212019
INSTALACIONES 43.620.690 -
SUMINISTRO Y COBERTURA DE ENERGIA 1.391.205.493 449925 245
COMERCIALIZACION DE ENERGIA 98.553.071
TOTAL INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.533.379.254 449.925.245

NOTA 6.13. Costos de venta y prestacion del servicio

Los costos y gastos incluyen tanto las pérdidas como los gastos que surgen en las
actividades ordinarias de La Compafia. Entre los gastos de la actividad ordinaria se
encuentran, por ejemplo, el costo de las ventas, los salarios y la depreciacion. Usualmente,
los gastos toman la forma de una salida o depreciacién de activos, tales como efectivo y
otras partidas equivalentes al efectivo, inventarios o propiedades, planta y equipo.

El detalle de los costos es el siguiente:

311212020 HMM22019
SERVICIOS PERSONALES 11.040.000 =
GEMERALES 69.214.372 -
SUMINISTRC Y COBERTURA DE ENERGIA 97.629.306 =
HONORARIOS 15.008.280 8.000.000
TOTAL OTROS GASTOS 192.891.958 8.000.000

NOTA 6.14. Gastos de Administracion

Los gastos de administracion son los ocasionados en el desarrollo del objeto social principal
del ente econdémico y registra, sobre la base de causacion, las sumas o valores en que se
incurre durante el ejercicio, directamente relacionados con la gestion administrativa
encaminada a la direccion, planeacion, organizacién de las politicas establecidas para el
desarrollo de la actividad operativa del ente econémico incluyendo basicamente las incurridas
en las areas ejecutiva, financiera, comercial, legal y administrativa.

El detalle de los gastos a Diciembre 31 de 2020 es el siguiente:

311212020 IN22019

SUELDODS 135.378.294 f.226.449
CONTRIBUCIONES IMPUTADAS 3.710.000 -

CONTRIBUCIONES EFECTIVAS 4.523 466 203.430
GENERALES 147.340.925 17.433.243
IMPUESTOS CONTRIBUCIOMES Y TASAS 2983749 124.953.410
CASING Y RESTAURANTE 553.100 :

DEFRECIACIONES 9.545.723 79.342
AMORTIZACIOMES 939167 50.833
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 304.974.424 148.951.767

NOTA 6.15. Otros ingresos
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Representan los beneficios econdmicos obtenidos durante el periodo por otras actividades no
relacionadas directamente con la misiéon empresarial.

Los otros ingresos al 31 de Diciembre de 2020 comprendian:

31212020 22019

FINANCIEROS 172,028 : 6.328 |
EXTRACRDINARIOS 325357 621213
TOTAL OTROS INGRESOS 497.385 627.541

NOTA 6.16. Otros gastos

Comprende las sumas pagadas y/o causadas por gastos no relacionados directamente con
la explotacion del objeto social del ente econdmico.

El detalle de otros gastos de La Companiia es:

11212020 JNM22019

COMISIONES 1.707.286 | 150.600 |
EXTRAORDINARIOS 76,581 | 1750
TOTAL OTROS GASTOS 1.783.867 152.350

NOTA 6.17. Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias o sobre la renta es un tributo que se aplica sobre
los ingresos percibidos por personas, empresas o cualquier entidad legal como medio de
recaudacion estatal.

Este impuesto tiene el propdsito de concentrar una proporcion variable de los ingresos y
ganancias que obtienen personas y entidades legales sujetas al pago de impuestos.
Normalmente, de acuerdo con el tipo de actividad y la suma total de las ganancias,
los organismos fiscales suelen calcular un porcentaje, para la vigencia de 2020 es del 32%
de dinero que el involucrado debera pagarle al gobierno o a la entidad correspondiente por
cada cierto estipendio econémico que perciba.

El detalle de Impuesto a las de La Compafiia es:

3111212020 311212019

Impuesta de renta del periodo corriente 334.013.780 137.991.000 |

TOTAL OTROS GASTOS ' 334.013.780 137.991.000
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7. OTRAS REVELACIONES

Hechos Relevantes

La compania desde enero de 2020 empieza a participar activamente en el mercado minorista,
mercado de usuarios finales.

Dicha necesidad se basa en la vision de los accionistas para la organizacion y para obtener
un mejor desempefio administrativo, social, técnico y financiero. Para poder hacer los cambios
en la organizacién se requiri6 una buena planeacion, identificando cuéles son las
oportunidades de mercado, y a su vez encontrando un enfoque eficiente al evaluar el entorno
e introducir la capacidad técnica y administrativa al negocio de la energia eléctrica, junto con
la experiencia de la administracién y socios.

Toda organizacién debe estar en condiciones de adaptacion al entorno cambiante si se
pretende sobrevivir en el mercado. Los cambios en la tecnologia, los gustos de los
consumidores, las expectativas de los accionistas y la oportunidad de realizar una actividad
gue esta en constante crecimiento y puede ofrecer mayores oportunidades de emprendimiento
y fortalecimiento financiero.

Comparabilidad

Se presentan los Estados financieros comparativos con las actividades desarrolladas en el
afo 2019, sin embargo, las cifras de 2019 corresponden a una etapa pre operativa donde se
efectuaron algunas transacciones mayoristas preparando a la empresa para iniciar
efectivamente con su propdsito fundamental orientado a mercado minorista — usuario final.

Al final del 2019 se efectua la capitalizacidn de la sociedad para contar con la capacidad y
la suficiencia para las transacciones proyectadas en el afio 2020 con destino a la
penetraciéon de mercados y crecimiento en usuarios finales regulados y no regulados
atendidos, las cuales iniciaron debidamente pero por efecto de la pandemia por COVID-19
debieron ser suspendidas hasta octubre de 2020, por lo tanto la empresa dedicd sus
esfuerzos durante dicho tiempo a transacciones mayoristas, donde no ser requiere
presencialidad para las mismas.

La Comparabilidad se refiere a la informacion que es confrontable en el tiempo para una misma
entidad y entre entidades. Para lograr la comparabilidad, tanto las operaciones como los
hechos deben contabilizarse de forma similar por una entidad, en todas las areas de la entidad,
a lo largo del tiempo que se pretende comparar, y por parte de las diferentes entidades a
comparar.

De esta manera, se presentan los estados financieros comparados, sin embargo, dicha
comparacion se reitera muestra es la evolucion de una etapa previa a la operacion, contra una
etapa de alistamiento y finalmente la operacion normal a finales del afio 2020.
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DICTAMEN DEL REVISOR FISCAL
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A los Accionistas de
ENERMAS SAS ESP

NIT: 900148768-9
Floridablanca - Santander.

Respetados sefiores:

En mi calidad de Revisor Fiscal de ENERMAS SAS ESP con NIT 900148768-9, he auditado
los estados financieros separados principales de: situacion financiera, de resultados
Integrales, de cambios en el patrimonio, de flujos de efectivo con corte al 31 de
diciembre de 2020.

1. Opinién

He auditado los estados financieros separados de la sociedad ENERMAS SAS ESP con
NIT 900148768-9, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2020, el estado de resultados (integral de resultados), el estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, de conformidad con el anexo No.2 del Decreto 2420 de 2015 y sus
modificatorios, que incorporan las Normas Internacionales de Informacion financiera.

2. Fundamento de la Opinion

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con el articulo 7 de la ley 43 de 1990, y
las establecidas en el Decreto 2420 de 2015, anexo No. 4, Normas de Aseguramiento
de la Informacion, Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad.

Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria de los estados financieros de
mi informe.

Soy independiente de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a mi auditoria de los estados financieros en Colombia y he cumplido las demas
responsabilidades de conformidad con esos requerimientos. Considero que la evidencia
de auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para mi
opinion.
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3. Responsabilidades de la direccidon y de los responsables del gobierno de la
entidad en relacion con los estados financieros

Los administradores son responsables de la preparacion y presentacién de los estados
financieros adjuntos de conformidad con el anexo No. 2 del Decreto 2420 de 2015 y sus
modificatorios, que incorporan las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

En la preparacion de los estados financieros separados, la administracion es responsable
de la valoracién de la capacidad de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, y utilizando este principio contable, excepto si la
administracién tiene intencion de liquidar o de cesar sus operaciones.

La Junta Directiva es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera
de la Entidad; los estados financieros fueron autorizados por la Junta Directiva de
ENERMAS SAS ESP el 19 de marzo de 2021, segun acta No. 002-2021.

4. Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Mi responsabilidad es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorrecién material, debida a fraude o error, que influyan
en las decisiones econdmicas que toman los usuarios y emitir un informe de auditoria
que contiene mi opinion.

Como parte de la auditoria de conformidad con el articulo 7 de la ley 43 de 1990 y el
anexo No. 4 del Decreto 2420 de 2015, apliqué mi juicio profesional y mantuve una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, también:

o Identifiqué y valore los riesgos de incorreccién material en los estados financieros
separados, debida a fraude o error, disefie y aplique procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para mi opinion.

e Evalué lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informaciéon revelada por los
administradores.

e Respecto a la afirmacion de la administracion sobre la hipotesis de negocio en
marcha, basdandome en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe, conclui que no existe incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad
para continuar desarrollando su objeto social.

e Comuniqué a los responsables de la administracién de la entidad, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados, los
hallazgos y deficiencias significativas del control interno que identifiqué durante el
transcurso de la auditoria.
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5. Opinion de control interno y requerimientos legales y reglamentarios

El control interno de la entidad es un proceso efectuado por los administradores y otro
personal, designado para proveer seguridad razonable en relacién con la preparacién de
informacidn financiera confiable, el cumplimiento de las normas legales e internas y el
logro de un alto nivel de efectividad y eficiencia de las operaciones.

Para evaluacién de control interno, utilice como principal criterio la evaluacién por ciclos:

Con base en la auditoria para establecer si la entidad ha dado cumplimiento a las
disposiciones legales y estatutarias y mantiene un sistema de control interno que
garantice la confiabilidad de la informacién financiera y el cumplimiento de las leyes y
regulaciones aplicables, se establecid que los resultados obtenidos en mi evaluacion son
una base suficiente para expresar mi opinion.

En mi opinidon, el control interno es efectivo, en todos los aspectos importantes y dio
cumplimiento a las leyes y regulaciones aplicables, asi como a las disposiciones
estatutarias, de la Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva y las normas
aplicables a la entidad, que se enuncian a continuacion:

e La entidad ha llevado su contabilidad conforme a las normas legales y la técnica
contable; las operaciones registradas en los libros de contabilidad y los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Junta de directiva.

e La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de
registro de accionistas se llevan y conservan debidamente; el informe de gestién de
los Administradores guarda la debida concordancia con los estados financieros
separados.

e De acuerdo con lo establecido en El Codigo de Comercio articulo 209, respecto al
cumplimiento de normas legales e internas y sobre lo adecuado del control interno,
realice auditoria mediante aplicacion de pruebas para evaluar el grado de
cumplimiento de las disposiciones legales y normativas por la administracion de la
entidad, asi como del funcionamiento del proceso de control interno, el cual es
responsabilidad de la administracion.

Para efectos de la evaluacidon del cumplimiento legal y normativo se tuvieron en cuenta
en el alcance las Normas legales que afectan la entidad; sus estatutos, actas de
Asamblea de Accionistas y de Junta Directiva y demas documentacion relevante.

e Cumplié con las obligaciones establecidas en el Decreto 1406 de 1999 y basado en
el alcance de mis pruebas hago constar que la entidad preparo y efectud sus aportes
al sistema de seguridad social en los términos establecidos en las normas legales
vigentes.

e Los administradores dejaron constancia en el informe de gestién, de que no
entorpecieron la libre circulacion de las facturas de sus proveedores de bienes y
servicios.
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e Cumplid con la preparacién, declaracién, presentacion y pago de los impuestos,
gravamenes y contribuciones nacionales, departamentales y municipales.

e Cumplid con lo establecido en la ley 603 del 2000 respecto a la propiedad intelectual
y derechos de autor especificamente en la utilizaciéon de software licenciado.

e El informe de gestién que se presenta conjuntamente con los estados financieros
adjuntos al 31 de diciembre de 2020 es concordante con la informacién presentada
y expresa la realidad juridica y financiera de la entidad.

6. Efectos de la Pandemia (Parrafo de énfasis)

Frente a los cambios de tipo normativo generados por la declaratoria de la emergencia
sanitaria en Colombia por parte del Gobierno Nacional, ENERMAS SAS ESP dio
cumplimiento a las restricciones de movilidad y uso de los espacios fisicos donde
funciona, implementaron protocolos de Bioseguridad basados en los parametros
normativos, organizaron la operacion bajo la modalidad de trabajo en casa.

Los servicios y las operaciones de la ENERMAS SAS ESP siempre estuvieron funcionando
y se mantuvo el principio de negocio en marcha. Para el periodo 2021 de acuerdo con
las proyecciones de la administracidn y el acondicionamiento a la nueva realidad social
y comercial, no se evidencian situaciones que puedan afectar el funcionamiento de la
entidad.

Suscribe,

T.P 241368-T

Bogota D.C.25 de marzo de 2021.
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