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Nuevos desafios en la mitigacion del riesgo de ...

« Empresa Alemana MG - Metallgesellschaft AG — 1993
— Una historia acerca del riesgo de fondeo de una posicion cubierta - falta de supervision

What are the risks MGRM incurred after setting up its

Syr hedging strategies? Mention also the differences in cash
oot flows between a forward and a future position.
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Nuevos desafios en la mitigacion del riesgo de ...

* Quiebra del “Orange County”, California - 1994 Orange

— Una historia acerca sobre-apalancamiento en el mercado de bonos

Term Structure on Dec.1993 Path of Interest Rates
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Nuevos desafios en la mitigacion del riesgo de ...

» Colapso del Banco Barings - 1995
— Una historia acerca de la segregacion de funciones - falta de controles ...
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Historiade.........ocoviveireeenneeeeneenee . UNa Crisis con “éxito”

May 2012: ™ LEHMQ.PK O: 0.03 H: 0.03 L: 0.03 C: 0.03
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Uno de los resultados ...

Lehman Brothers

La caida de las acciones
en Wall Street

751 febrero 2008
@ 66 dolares

12 septiembre
3,65 dolares
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Feb. Abrl  Junio Ago. S.
Fuente: Bloomberg 150908 AP
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Respuesta Regulatoria — Crisis Financiera 2008

* Regulacion Internacional

— G-20 Programa de Reforma en 2009 para reducir el riesgo sistémico de los derivados
OTC.

 Administracion del Riesgo de los Instrumentos Financieros Derivados OTC:

— Todos los derivados OTC que sean estandarizados deben ser compensados y liquidados en una
Entidad de Contrapartida Central.

— Los derivados OTC que no se compensen y liquiden en una Entidad de Contrapartida Central deben
estar sujetos a mayores requerimientos de capital

— G-20 en el 2011 - Complementa el Programa de Reforma definido en el 2009,
estableciendo:

* Instrumentos Financieros Derivados que no se compensen y liquiden en Entidades de
Contrapartida Central deben tener requerimientos de garantias.
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Camara de Riesgo Central de Contraparte

¢ Qué es una entidad de contrapartida central o clearing house?

Vendedor Comprador

1. Deciden celebrar una operacion < —)
o ‘< <

2. Acuerdan unas condiciones

v

CION Vendedor
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Camara de Riesgo Central de Contraparte

¢ Qué es una entidad de contrapartida central o clearing house?

Compensaciony Compensacion y
Liquidacion BiIateraI Liquidacion Bilateral
4 @ 4 O

®\
\_ @
Al situarse en el centro de cada transaccion la Camara de

Riesgo protege el interés de todas las partes y asegura el
cumplimiento de la transaccion y la integridad del mercado.
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Camara de Riesgo Central de Contraparte
* Modelo Operativo - Participantes
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Miembros Liquidadores

Miembros Liquidadores

Individuales (MLI) Generales (MLG)

Posicion icid
. Terceros POS'C'.On Terceros
Propia Propia
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Camara de Riesgo multimercado / multiactivo

« Camara Multimercado - interconectado con varios sistemas de negociacion

| Mercado — Negociacion - Participantes
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bve TRADITION DERIVEX BanRep SeCt:;gano SEN BIEC Variable Variable SET ICAP
J J J J J J J J | |

N N N N \ N N N
Derivados Derivados Contadoy
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Camara de Riesgo Multimercado / Multiactivo
* Camara Multiactivo

Futuros & Opciones

FX USD/COP
. Acciones
Derivados Futuros
Estandarizados o Deuda Publica — TES
Tasas de Interés de Corto Plazo
OTC NDF FXFW USD/COP
Swaps de Tasa de Interés Corto Plazo
Renta Fija Simultaneas de Deuda Publica — TES
Commodities Futuros de Energia
Acciones Repos — cash lending
Securities lending -1Q 2019
Cash -1Q 2019
Swaps de Tasa de Interest Rate Swaps - Mayo 21 de 2018
z Cross Currency Swaps - 1Q 2019
Interes

* Contribuimos a hacer los mercados mas seguros.

CAMARA
. DE RIESGO

CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA




Evolucion Volumen Promedio Diario
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Récord historico: Superamos los $100 billones de Posicion

Abierta - Abril 2018
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CAMARA
10 anos contnbu!endo al crecimiento DE RIESGO
del mercado de capitales colombiano CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA b
Nota: la Posicion Abierta es la suma de
Derechos y Obligaciones 14
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Evolucion de Mercados

Administracion de Riesgo

Derivados OTC-
Bilaterales

Indicador de
Riesgo de
Liquidez

V

SPOT Divisas
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Evolucion de Mercados

Administracion de Riesgo
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Evolucion de Mercados

Administracion de Riesgo

Derivados OTC-
Bilaterales

Indicador de
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Evolucion de Mercados

Administracion de Riesgo
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Evolucion de Mercados

Administracion de Riesgo

Derivados OTC-
Bilaterales N

Indicador de
Riesgo de
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Revisando Referencias Internacionales ...

* Modelo General de Negocio

Contacto | MEFF

BME BME X

MEFF, compensay
liquida con
contrapartida central:
Derivados
estandarizados
financieros, Repos de

Bienvenidos a BME Clearing Ultimas notas de prensa Deuda Publica,
BME Clearing es a Enlidad de Contraparida Ceniral (ECC) del Grupo BME para s siguentes segmentos de 2802017 B L Mercado OTC de
< iR i opoogpodd 1603 milones de euos en 2016 Derivados de Energia,

2111212016 H
e Renta Variable y
p— SWAPS.

BME Clearing tiene su origen tivo de los cambios en la normativa europea, establecidos por Reglament 92/03{20,17-,20:0%'

USO DE COOKIES: Utilizamos cookies propias y de terceros para ofrecer nuestros servicios. Si
o continda navegando, consideramos que acepta su uso. Para obtener mas informacion, visite nuestra
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Revisando Referencias Internacionales...
» Modelo General de Negocio 7N\

Overview of cleared markets

NEGOCIACION J’ ‘I' ‘I' l ‘I' ‘|'
Eurex EurexQTC Frankfurt Irish Stock Eurex Bonds Eurex Repo
Exchange Stock Exchange  Exchange  (Bonds, basis) {General
( Derivatives) (Equities, ETFs)  (Equities) collateral,
Specials)
Eurex Clearing
COMPENSACION
Securities collateral Cash collateral
LIQUIDACION
Mational Central Securities International Central Securities :
Depositories Bttt Central banks Commercidl banks
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Tenemos un Desafio en el Mercado Anonimo Estandarizado

« Camara Multimercado - interconectado con varios sistemas de negociacion

| Mercado — Negociacion - Participantes
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Porque es importante una Camara de Riesgo para el mercado?

Centralizacion

— Consolidacion de las ofertas y demandas en un solo, mas la estandarizacion aseguran
eficiencia y liquidez

Anonimato
— Transacciones anonimas aseguran igualdad de condiciones entre sus participantes

Seguridad

— Participantes se encuentren protegidos de practicas fraudulentas. Control de riesgo de
contraparte a través de una Camara de Riesgo Central de Contraparte

Informacion Trasparente

— Informacion publica de manera oportuna y suficiente para una adecuada toma de
decisiones
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Porque es importante una Camara de Riesgo para el mercado?

» Democratizacion del Mercado
— Cuando la Camara se interpone no estoy pensando en quien es la contraparte
— Sistema no discriminatorio
— Igualdad de condiciones
* Productos
* Precios
» (Garantias
* Riesgo

 Estandarizacion de contratos y condiciones
 Eficiencia
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Oscar Leiva Villamizar

Gerente

Camara de Riesgo Central de Contraparte de
Colombia S.A.

oleiva@camaraderiesqo.com.co
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POR UN MERCADO DINAMICO Y CONFIABLE

WWW.CAMARADERIESGO.COM




